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1. A KIBOCSATO BEMUTATASA

1.1. Céginformaciok, a Kibocsato jogi helyzete

A Kibocséts cégneve: g;s\r/lgrrsyt/éljsa:g;zg Vagyonkezel6 Zartkorlien M(ikédo
A Kibocsaté roviditett neve: Greenergy Holding Zrt.

A Kibocsatd székhelye: 1138 Budapest, Tomori utca 34.

A Kibocsaté telefonszama: +36 1 794 5776

A kibocsaté elektronikus kézbesitési cime: info@greenergy.hu

A Kibocsatd cégbejegyzésének helye, ideje: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, 2012.12.11.
A Kibocsatd cégjegyzékszama: Cg.01-10-047686

A Kibocsaté tevékenységének idétartama: hatarozatlan

A Kibocsaté jegyzett tékéje: 10.000.000 HUF

A Kibocsaté jogi formaja: zartkorlen mikodo részvénytarsasag

A Kibocsatd mikodésére iranyadod jog: Magyarorszag joga

A Kibocsatd honlapjanak a cime: www.greenergy.hu

1.2. A Tarsasag torténete, fejlodése és a Tarsasag iizleti tevékenységének alakulasaban
bekovetkezett fontosabb események

A Greenergy Cégcsoportot 2002-ben alapitottdak magyar és amerikai vallalkozok, azzal az Uzleti
céllal, hogy megujuld energidt hasznosité és alacsony kibocsatasu CHP-erémliveket fejlesszenek és
lizemeltessenek Magyarorszagon. A kedvezd szabalyozasi kérnyezetben a Greenergy jelentés CHP-
kiser6m( portfoliot épitett fel Magyarorszagon.

A Greenergy portfdlio jelenleg 24 telephelyen 6sszesen 47 MW teljesitménnyel m(ikodé gazmotoros
kiser6m(ibol, 3 telephelyen 4,1 MW teljesitménnyel mikédd széler6miibdl, 1 telephelyen 0,5 MW
teljesitménnyel m(ikodé naper6ml(ibdl, és 2 gazmotoros telephelyen tovabbi 8 MW teljesitménnyel
m(ikodd kazanokbdl all. 2022-ben megvalésulé projektek: 2 telephelyen 6sszesen 14 MW
teljesitményii naperomiipark telepitése van folyamatban.

2020 juliusdban a Paratus Energy Kft. (amely a KESZ GROUP és a Greenergy menedzsment kozds
véllalkozdsa) megszerezte a Tarsasag részvényeinek 100%-at, és igy a Greenergy csoport
kizardlagos tulajdonosava valt. Az Uj, stabil tulajdonosi struktira lehetévé teszi, hogy Tarsasag a

s

2021 elején a Tarsasag elinditotta az energetikai tanacsadassal foglalkozé (zletdgat, tovabba
févallalkozoi tevékenységét is blvitette.

HosszU tavu novekedési stratégidja megvaldsitdsa céljabdl a Tarsasag az MNB NOvekedési
Kotvényprogramjaban vald részvétel mellett dontétt és 2021.09.17-én 5.700.000.000 HUF
névértéken koétvényt bocsatott ki.



http://www.greenergy.hu/

1.3. A Leanyvallalatok bemutatasa

GREENERGY HOLDING VAGYONKEZELO ZRT.

A Greenergy Holding (korabbi nevén FRG Holding Vagyonkezel6 Zrt.) 2012. december 11.-én alakult
azzal a céllal, hogy kulfoldi anyavallalata altal Magyarorszagon tulajdonolt Tarsasagainak a
holdingvallalati-, tehat a Greenergy Cégcsoport anyavallalati szerepét ellassa.

A Térsasdg 51%-os tulajdonosa a KESZ Holding Zrt., a tarsasdg kisebbségi tulajdonosai 24,5-
24,5%-0s részesedéssel Ddsai Bence és Dajbukat Laszlo Levente. A Kész Holding Zrt. a Greenergy
Holding igazgatdsagaban képviselteti magat.

A Greenergy Holding 100%-0s tulajdonaba az alabbi tarsasagok tartoznak:

GREENERGY-TRADE KFT.

A Greenergy-Trade Kft. 2009. majus 5-én alakult azzal a céllal, hogy a Greenergy Cégcsoport
villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét ellassa. Sajat fejlesztésli virtualis erémi (VPP)
rendszerrel rendelkezik, melynek alapvetd elénye, hogy tébb mint 10 évig fejlesztett felligyeleti
rendszerre épll, mely messzemenden figyelembe veszi a gazmotoros kiserémuivek sajatossagait.

GREENERGY-POWER KFT.
A Greenergy-Power Kft.-be 2020. julius 1-el beolvadtak a Cégcsoport gazmotoros kiserémf(ivei
ezaltal egy tarsasagban folytathatjak a villamos energia és kapcsolt h6 termelési tevékenységliket.

GREENERGY-SERVICE KFT.

A Greenergy-Service Karbantarté Kft. 2010. oktdber 6.-an alakult azzal a céllal, hogy a Greenergy
Cégcsoport  altal Gzemeltetett gazmotoros CHP kiserémiiveket és a hozzajuk tartozd
segédberendezéseket karbantartsa, illetve elldssa szerviztevékenységét, valamint a felljitasokat,
tovabba harmadik feles kuils6 partnerek karbantartasi és fel(jitasi munkait is vallalja.

2020. aprilis 1.-t6l a Greenergy Cégcsoport tagjai szamara management szolgaltatasokat nyujt.

GREENERGY-MARKET KFT.

A Greenergy-Market Kft. 2021.01.28-an alakult azzal a céllal, hogy mint fliggetlen energiapiaci
szakért6 és beszerzési tanacsadd vallalkozas segitse a Greenergy Csoporton meglévé és leendd
ugyfeleit.

A tarsasag els6sorban a nagyobb villamosenergia vagy féldgaz fogyasztassal rendelkez6 fogyasztok
szamara nyujt olyan komplex beszerzési és tanacsadasi szolgaltatdsokat, mellyel Gigyfeleik energia
koltségeiket csokkenteni, nagy energia igényl rendszereiket pedig optimalizalni tudjak.

A tarsasag tulajdonosai 51%-ban a Greenergy Holding Zrt. és 49%-ban az Ideona Zrt.

KAPTAR-B KFT.

A Kaptar ,B” Energetika Kft. 2002. marcius 28.-an alakult azzal a céllal, hogy szélerém{ projektet
valdsitson meg, és az ezzel termelt villamos energiat értékesitse. 2010-ben fejez6dott be a 2 MW-
os szélerémi beruhazas Lov6 térségében.

A tarsasag 2020. juniusdban megvasarolta a Mez6turi Ipari Parkban tatlahaté Fuhrlander MD 70/77
tipusu 1,5 MW teljesitményd, jelenleg feltjitas alatt 1év6 széler6mlivet és a hozza tartozd kilterilet
01707/32 helyrajzi szam alatt felvett, kivett épitési terilet megjelolésl, 1662 négyzetméter
alapterilet(i ingatlant, melyet felljitas és engedélyeztetés utan 2022 els6 félévében kivan lizembe
helyezni.



Tovabbi fejlesztésként a tarsasag 2020. juniusdban 67%-0s részesedést szerzett a Windpower
Hungaria Termel6 és Szolgaltatoé Kft.-ben, amely egy 0,6 MW teljesitmény(i, ENERCON E-40 tipusu
szélerémluvet tulajdonol az Ostffyasszonyfa kulterilet 0111/07 helyrajzi szamu ingatlanon.

WINDPOWER HUNGARIA KFT.

A Windpower Hungaria Kft. 1998. majus 19.-én alakult azzal a céllal, hogy szélerémi projektet
valésitson meg, és az ezzel termelt villamos energiat értékesitse. A tarsasag egy 0,6 MW
teljesitményli, ENERCON E-40 tipusu szélerém(ivet zemeltet az Ostffyasszonyfa kultertilet 0111/07
helyrajzi szamu ingatlanon.

A tarsasag tulajdonosai 67%-ban a Kaptar "B” Energetika Kft. és 33%-ban a Carbon-Aero Tanacsadd
Korlatolt Felel6sségl Tarsasag.

INT-NRG ZRT. CEGCSOPORT

Az INT-NRG Zrt alapitdéi magyar maganszemélyek, akik kozel hisz éves tapasztalattal rendelkeznek
az energetika terliletén. Tulajdonosai azzal a céllal hoztak létre a tarsasagot, hogy egyéni
megoldasokat kinaljanak az energiahatékonysag és a megujuld energiaforrasok felhasznalasa soran,
beleértve a tervezést, a kivitelezést, az lizemeltetést és a teljes projektfinanszirozast.

A Greenergy cégcsoport 2021 évi akviziciéjaval az INT-NRG Zrt és lednyvallalatai a Greenergy
Holding Vagyonkezeld Zrt anyavallalat tulajdonaba kertltek 2021 julius 16-an.

MK-MOR TERMELO KFT.

Egy jelent6s beruhazast kévetben a tarsasag megszerezte az Orszagos Mozgasszervi Intézetben
(korabban: Orszagos Orvosi Rehabilitaciés Kézpontban (OORI)) taldlhaté kiserém(vet, amely 2016
decemberében kezdte meg mikodését jelentls energiakoltség megtakaritast eredményezve ezaltal
az intézménynek.

A tarsasdg 2018. augusztusaban egy felszamolasbdl megvasarolta a 6400 Kiskunhalas, Kurucz
Vitézek tere 22/A. telephelyen taladlhaté blokkflitdmdvet. A gazmotor 2021 februartdl termeli a h6t
a HALAS-T Vagyonhasznositd Kft. részére.

SZMK ENERGIA KFT.
Az SZMK Energia Kft. 2018 januarban alakult és kezdte meg engedélyes tevékenységét. A tarsasag
a szigetszentmikldsi ARIES ,Nonprofit” Kft. TAvhdszolgaltatd felé szolgaltat hot.

PELLET ENERGY KFT.

A PELLET ENERGY Kft. izletrészeit 2017-ben vasaroltak meg a tulajdonosok azzal a céllal, hogy a
kihasznalatlan — mar meglévé - foldterileten 0,5 MW névleges teljesitményl naperédm( parkot
|étesitsenek. A flilopjakabi naperém( 2017 nyaran kerilt kereskedelmi lizembe helyezésre.

TRIOTECHNIK KFT.

A TRIOTECHNIK Ipari és Szolgaltatd Kft. 1999. december 2-an alakult azzal a céllal, hogy
aramfejleszt6 gdzmotorok (CHP gdzmotoros kiserémlivek) tervezését, kivitelezését, telepitését és
belizemelését, valamint f(itési és h(itési rendszerek gépész -és villamos rekonstrukciojat végezze
fovallalkozasban, illetve alvallalkozdként.

A Greenergy cégcsoport a 2021. évi akvizicidjadval az INT-NRG Zrt. és lednyvallalatai, igy a
TRIOTECHNIK Kft. is, a Greenergy Holding Vagyonkezeld Zrt. tulajdondba kertiltek 2021 julius 16-
an.



GRENERGY-SOLAR DUNA KFT.

A Greenergy-Solar Duna Kft. (korabbi nevén: Montenergy-Duna Kft) 100%-os (zletrészeit 2021.
november 29-én vasarolta meg a Greenergy Holding Vagyonkezel6é Zrt. azzal a céllal, hogy a
tarsasagban 1évé Paks kiltertilet 0927/3 és Paks kiiltertilet 0927/4 helyrajzi szamon tulajdonolt
foldterileten, egyenként 5-5 MW teljesitmény(i napelem parkot létesitsen.

KHROMA21 DEVELOPMENT KFT.

A Khroma 21 Development Kft-t, a Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt és az IDEONA Zrt 50-50%-
os tulajdoni hanyaddal alapitottdk 2021.oktéber 8-al, azzal a céllal, hogy egy 8,1 MW teljesitményi
kogeneracios kiserémivet megvasaroljon és (izemeltessen. Projekt megvaldsitas varhatd ideje:
2023.

GREENERGY TAVHO KFT.

A Greenergy Tavho Kft.-t, a Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt. 100%-o0s tulajdoni hanyaddal
alapitotta 2022.marcius 29-én. A Tarsasagba azon gazkazanos erémuivek fognak eszkozként
bekerllni, ahol a Greenergy Cégcsoport kizarélagos tavhétermel6i tevékenységet fog végezni.

1.4. A Tarsasag fo tevékenységi teriiletei

ENERGIATERMELES

A Greenergy Csoport alaptevékenysége a kapcsolt villamos- és héenergia termelésre (CHP) épll. A
kapcsolt termelés soran a megtermelt villamos energia melléktermékeként jelentkezé hé hasznosul,
igy a Greenergy Csoport altal lzemeltetett erémivek a hagyomanyos erémivekhez képest
szamottevéen magasabb hatasfokkal mikodnek.

A Greenergy Csoport tulajdonaban jelenleg 24 gazmotoros kiserdm( talalhaté, melyek Osszes
névleges villamos teljesitménye 47,8 MWe. A gazmotorok GE Jenbacher gyartmanyuak.

A gazmotorok lizemeltetésén kiviil a Greenergy Csoport megujulé alapu energiatermeléssel is
foglalkozik, harom, 6sszesen 4,1 MWe névleges teljesitményl szélerémlvet, egy 0,5MWe névleges
teljesitményl naperémlivet, illetve harom, egylttesen 7,4 MWth névleges hételjesitmény faapriték
tlzelés(i kazant tulajdonol és lizemeltet.

Mivel a kiserém(ivek méretiik miatt 6nalléan nem alkalmasak a szabadpiaci értékesitésben térténdé
részvételre, ezért a piaci igényekhez valo igazodas érdekében a Greenergy Csoport egy sajat
kereskedOcéget, illetve egy sajat, hatékony virtudlis erém( rendszert fejlesztett ki, amelyek
lehetdvé teszik a megtermelt energia hatékony értékesitését tobbek kozott a magyar (HUPX) és mas
europai szervezett villamosenergia-t6zsdéken, valamint egyéb tézsdén kivili (OTC) piacokon is. A
rugalmas termelésre képes kiserémiivekbdl allo virtudlis erdm( prémium villamosenergia terméket
tud elBallitani (rugalmas szabalyozasi kapacitas és szabalyozasi energia) és értékesiteni a MAVIR
altal mikodtetett rendszerszintli szolgdltatdsok piacain, amelyeket, a kiserémiivek énmagukban
nem lennének képesek elérni. A magasabb hozzaadott értéknek készénhetéen a Greenergy Csoport
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IS.

A kapcsoltan termelt hét az er6mivek kozvetlentl értékesitik tébbek kdzott tdvhbszolgaltatdknak,
kozintézményeknek, illetve ipari I1étesitményeknek.
A Tarsaséag két szélerémiive tovabbra is a KAT rendszerben értékesiti a megtermelt villamosenergiat,
a harmadik pedig egy fel(jitast kovetden 2022 els6 félévében megkezdi szabadpiaci mikodését a
Greenergy szabalyozasi kézpontjahoz csatlakozva.



ENERGIAKERESKEDELEM

A Greenergy kereskedelmi részlege villamos-kereskedelmi engedélyesként és aram-t6zsdei tagként
(HUPX) a kiserémlivek (valamint a partnerek kiserémdlvei) altal termelt villamos energiat és az
eroml(ivek villamos kapacitasat értékesiti a villamos-energia és villamos kapacitas piacokon vagy
koézvetlenil villamos-energia fogyasztok részére.

A Tarsasag sajat fejlesztésii er6muvi szabalyzé kézponttal rendelkezik, amely egy jol szabalyozhatd
virtudlis kereskedelmi er6miiegységgé fogja Ossze a k6z6son iranyitott kiserémlveket. A VPP
alapvet6 elénye, hogy tébb mint 10 évig fejlesztett felligyeleti rendszerre éplil, mely messzemenden
figyelembe veszi a gdzmotoros kiserémlivek sajatossagait. A Dunamenti Erémdlvel k&z0s
mérlegkorben 1évé er6mi portfolio harmadik feles kilils6 partnereknek is nyuUjt kereskedelmi és
szabalyzo kozponti szolgaltatasokat.

A Tarsasag az iranyitasa ala tartozd kiseromlivi egységek villamos kapacitasait és termelését az
optimalis Gzemallapot figyelembevételével értékesiti és menetrendezi, ehhez felhasznalasra
kerlilnek az er6muvek altal naprakészen szolgaltatott mlszaki allapotra és teljesitményre vonatkozo
adatok, valamint a legfrissebb piaci informaciok.

A Tarsasag aktiv résztvevéje a MAVIR altal mikodtetett rendszerszintl szolgaltatasok piacanak,
melyben szabalyozasi kapacitast és szabalyozasi energiat értékesit a rendszeriranyitd részére, ezzel
hozzajarulva a magyar villamos-energia rendszer egyensulyanak fenntartdsahoz és a haldzat
lizembiztonsaganak noveléséhez.

EROMU SZERViIZ

A Greenergy 2010-ben létrehozta sajat szerviz csapatat a cégcsoport gazmotoros erémiiveinek
karbantartadsara. A szerviztarsasag Greenergy-Service Kft. néven mlkdodik jelenleg is. A szerviz nem
pusztan a gazmotorok hibajavitasat és karbantartasat latja el, hanem olyan szakemberekkel is
rendelkezik, akik eljarnak a kapcsolodd segédberendezések hibakeresésében, javitdsaban,
esetlegesen kuils6 cég altali javittatdsaban, és ezdltal a teljes kiser6mdvi portfolié folyamatos
mUikodését tudjak biztositani.

A kiserdmuivek 3allapotanak folyamatos ellendrzése céljabol a Greenergy Csoport egy specialis
felligyeleti rendszert fejlesztett ki, amely folyamatosan figyeli és regisztralja a gazmotorok és egyéb
berendezések allapotat, beleértve azok hatékonysagi paramétereit is. Amennyiben valamilyen
paraméter eltér a normalistél, a szerviz azonnal beavatkozik a folyamatokba. A folyamatos
monitoring hatékonysagnovekedést tesz lehet6vé a megel6z6 karbantartas révén, hiszen a szerviz
alapvetéen nem a hiba bekoOvetkezése utdn cselekszik. A szerviz felligyeleti rendszere egyuttal
szerves része a VPP-nek.

A szerviz a Greenergy Csoport erémuveivel egylitt mintegy 60 MW beépitett erdmdvi kapacitas
karbantartasat biztositja folyamatosan. A szerviz cég a Jenbacher cég szerzddott partnere, ennek
keretében a Greenergy szervizmérnokei és technikusai rendelkeznek Jenbacher eszk6zok
szereléséhez szikséges oktatassal és felhatalmazassal. Tovabba az egylttmiikodési szerz6dés
értelmében a Tarsasag jelentds értékl alkatrész raktarkészlettel rendelkezik a folyamatos alkatrész
biztositas érdekében.

VALLALKOZASI UZLETAG

2021-ben (j Uzletaggal, az un. vallalkozasi Uzletaggal bovilt a Cégcsoport tevékenysége, mely
aramfejleszt6 gdzmotorok (CHP gdzmotoros kiserémlivek) tervezését, kivitelezését, telepitését és
belizemelését, valamint f(itési és hitési rendszerek gépész -és villamos rekonstrukciéjat végzi
févallalkozasban, illetve alvallalkozoként. A kogeneraciés erOmlivek Kkivitelezésén feltl egyéb
energetikai beruhazasok kivitelezése is bekeriilt a portfolidba, mint példaul naperémives projekt
rendszerek kiépitése, valamint biomassza kazanok Gzembe helyezése, karbantartdsa és felljitasa.
Szintén févallalkozasban, ill. alvallalkozdként.



ENERGETIKAI TANACSADAS

A Greenergy Cégcsoport a tébb mint 10 éves energiapiaci tapasztalatainak, piaci ismereteinek és
kialakult széleskor(i kapcsolatrendszerének kdszonhet6en meghatarozd, stabil piaci szereplGként
hatarozott Ugy, hogy ezen adottsagait kihasznalva egy Uj szolgaltatassal boviti portfolidjat 2021 -
ben. Ennek keretében a Greenergy Market Kft. els6sorban a nagyobb villamosenergia vagy foldgaz
fogyasztdssal rendelkezé fogyasztok szamara nyujt olyan komplex beszerzési és tanacsadasi
szolgaltatasokat, mellyel energia koltségeiket jelentésen csdkkenteni tudjak.

1.5. A Tarsasag stratégiaja

A Greenergy Cégcsoport egy mar kozel 20 éve mikodo fliggetlen energiaipari vallalkozas, amelynek
fo tevékenysége a decentralizdlt energiatermelés, mely elsGsorban kapcsoltan villamos- és
héenergiat termeld gazizem( kiserémlvekre (CHP = Combined Heat Power / kombinalt hG- és
villamos energia), valamint megujuld energiaforrast hasznositd egységekre éplil.
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valamint a gyorsulé temben valtozd technoldgidkat, szabalyozasi kornyezetet és lizleti modelleket.
Tovabbi célkitlizés az energiafogyasztoknak nyljtandd kozvetlen szolgaltatasok bovitése, valamint
a kulfoldi piacokon és az energiaszektorral szorosan egytttm(ikodd terlleteken valé megjelenés.

A fentieknek megfelel6en a Greenergy Cégcsoport a kévetkezd pontokat szem el6tt tartva kivanja
folytatni tevékenységét:

a szabalyozasra képes rugalmas energiatermelési portfdlid6 bévitése, elsGsorban tovabbi

gazmotoros kiseréml(ivekkel, valamint villamos-energia tarolé rendszerekkel;

e a megujuld energiat hasznosité eromlivi portfolio bévitése (szél, napenergia, biomassza) Uj
egységek zoldmezds fejlesztése és megvaldsitasa révén, valamint mar meglévdé egységek
akviziciojaval;

e a Tarsasag mikod6 szabalyozasi kdzpontjanak (,VPP”, Virtual Power Plant= virtualis erému)
informatikai fejlesztése a megujuldé erédmlivek, az energiatarolok és a kereslet oldali
menedzsment kapacitasok integralasa érdekében;

o a fOvallalkozasi- és szerviz tevekénység organikus blvitése;

e az energetikai tanacsaddi tevékenység novelése.

Az EU Tiszta Energia Csomagjaval, a 2050-6s klima-semleges EU célkit(izéssel, valamint

Y

energiaforrast hasznosité er6mdlvi beruhazas megvaldsitasat tlizte ki célul.

A villamos-energia rendszerhez kapcsolt novekvé mennyiségl id6jarasfliggé szél- és napenergia-
termelés varhatdan jelentésen megnoveli a rugalmas, szabalyozasra képes kapacitasok fontossagat,
ezért a Tarsasag bdviteni tervezi a rugalmas energiatermelési kapacitasait is.

Az energiatarolas, a fogyasztooldali szabélyozds és az energetika digitalizacidja is olyan teriletek,
ahol a Tarsasag beruhazasokat tervez.

A Tarsasag stratégiai célja, hogy mindezen tevékenységek eredbjeként egy komplex, rugalmas,
jovébemutatd technoldgidkat és megoldasokat hasznald energetikai szolgaltatéva valjon.



A Tarsasag 5,7 milliard Ft 0sszegben bocsatott ki Kotvényeket, melyek forgalomba hozatalanak
eredményeként felhasznalhatd forrast egyrészr6l a megujuld és kapcsolt energiatermels
portfolidjanak bévitésére kivanja forditani, masrésr6l az energiatermelés rugalmassaganak
el6segitése érdekében energiatarold beruhazasokat tervez megvaldsitani. A Tarsasag fejleszteni
kivanja tovabba a VPP informatikai rendszerét, lehetévé téve ezaltal a megujuldé er6mdivek és a
fogyasztdoldali szabalyozasi megoldasok integralasat.

2. A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

2.1. A Kibocsato piacai, valamint a piaci, gazdasagi, pénziigyi helyzete és ezek varhato
alakulasa

A Tarsasagot érint6 legjelentésebb kozelmultbeli és jelenlegi trendek bemutatasat tartalmazza a
fejezet.

A Tajékoztato jelen pontja nyilvanos piaci informaciok, els6sorban a MEKH, a MAVIR és a Bizottsag
honlapjardl szarmazé adatok, valamint a Tarsasag sajat becsléseinek felhasznalasaval készlilt.

Az energiafelhasznalasi trendek enyhén csékkend primer-energia felhasznalast jeleznek elére hazai
és eurdpai vonatkozasban is, ugyanakkor az energiafelhasznalason belll a villamos-energia
felhasznalas novekedése varhatd, elsGsorban az energiafelhasznalas szinte minden teriletét érintd
elektrifikaciénak koszonhetben (kozlekedés elektrifikacio, flités elektrifikacid, ipari folyamatok
elektrifikacidja stb.).

2018 soran az Eurdpai Unid (j energetikai jogszabalycsomagot készitett el ,,Clean Energy For All
Europeans” cimmel, amely mar 40%-0s megujuld energia részarannyal szamol 2030-ra EU-s
szinten. A jogszabalycsomag a tagallamoknak, igy hazanknak is atliltetette a nemzeti jogba. A
jogszabdlycsomag f6 célkitlizése tobbek kozott az, hogy hosszitdvon megbizhatd befektetdi
koérnyezetet teremtsen és felgyorsitsa a megujuld projektek engedélyezési eljarasait, a megujuld
szektorban a versenyt élénkitse és a piaci integraciét elGsegitse, tovabba gyorsitsa a megujuld
energiatermelés elterjedését a flitési/hlitési szektorban és promotalja az innovativ, Ujszeri
megoldasokat.

A Clean Energy for All Europeans EU-s szabdlyozasi csomag a villamosenergia-termelés szektorara
is hatassal lesz. A csomag egy Ujszerl villamos energia piaci modellt céloz bevezetni, amely tobbek
k6zott korlatozza a kapacitds-mechanizmusokon keresztiili termel6i tdAmogatasokat, és kivezeti az
550 g CO,/kWh vagy annal magasabb kibocsatasi értékkel m(ikodé erém(ivek tdmogatasait, elGsegiti
a fogyasztdk és felhasznaldk aktiv részvételét a termelésben, valamint a villamos energia piaci
versenyt és a hataron atnyulé kereskedelmet Ugy, hogy kdzben elémozditja az energiabiztonsagot,
Uj munkahelyeket teremt és 0Osztonzi a befektetéseket. A Clean Energy for All Europeans
jogszabalycsomag 2018 végén részben elfogadasra és kihirdetésre is kerllt (meghatarozva egyuttal
a tagdllamoknak az atiltetési hataridét az egyes jogszabalyoktdl fliggéen 2020-21-ben), részben
pedig még jogalkotasi folyamatban van.

2.1.1. Magyarorszag megajulo stratégiaja
2017-ben a Magyarorszagon megtermelt villamos energia 16,4%-at szén és olaj, 19,4%-at foldgaz

tlzelés(i erémlivek, 51,6%-at a paksi atomerém(, 8,2%-at megujuldé energiaforrasokat, 1,6%-at
hulladékot, 2,8%-at pedig egyéb energiaforrasokat hasznald erémlivek termelték. A megujuld



energiaforrasok felhaszndldsaval m(ikéd6 er6milivek szédma és kapacitdsa hazankban az EU-s
atlaghoz viszonyitva meglehetésen alacsony.

A magyar Kormany Uj nemzeti energiastratégiat dolgozott ki Magyarorszag 2018-2030. kozotti
id6szakra vonatkozd, 2050-ig tartoi idGszakra is kitekintést nyuUjté masodik Nemzeti
Eghajlatvaltozasi Stratégidjaval (NES-2) és Magyarorszag nemzetkozi vallalasaival, kiildndsen az EU
Clean Energy for All Europeans programjaval és a Parizsi Megallapodassal 6sszhangban. A Kormany
elfogadta egyuttal, hogy az Eurdpai Bizottsag felé Magyarorszag a megujulé energiaforrasok
hasznalata terén 2030-ra 20%-o0s felhasznalasi részaranyvallalast tegyen.

Magyarorszagon az allam a megujuld energiaforrdsok és hulladék felhasznélasaval el6allitott
villamosenergia-termelését két - egy atmeneti idészakban parhuzamosan mikoédé - rendszeren
keresztil tdmogatja:

@) a KAT rendszerben a 2017. janudr 1. elStt tAmogatdsi jogosultsagot szerzett, vagy ilyen
kérelmet mar benyujtott termeldk vehetnek részt, illetve

(i) a METAR rendszer, amelyben a 2017. janudr 1. utdn tdmogatasi kérelmet benyujtok vagy
tamogatasi tender eljarason résztvevé megujuld energiaforrast felhasznald erémlivek
vehetnek részt.

2.1.2. Energiatermelés

A n6vekvd energiahatékonysagra és a csokkend CO» kibocsatasra valo torekvéssel 6sszhangban az
energiatermelésen belll egyre nagyobb szerepet kapnak a fogyasztdkhoz kozel telepitett,
decentralizalt, nagy hatasfoku, kapcsoltan villamos energiat és hét is termel6 kiser6muvek, valamint
a megujuld energiat hasznosité kiserémdvek.

A kapcsolt energiatermelés koérnyezeti elénye, hogy hatékonyabban képes a primer energiat
egyidejlileg villamos energiava és hévé alakitani, mintha ugyanazt az energiamennyiséget kulén
villamos energia és kiilon hé termeld berendezéssel allitanank el6. A fogyasztéhoz kozeli elhelyezés
tovabba lehetdvé teszi a szallitasi veszteségek jelents csokkentését, ezaltal a kapcsoltan termel6
kiserémUvek jelentésen hozzajarulnak a CO; kibocsatas csokkentéséhez és az energiahatékonysag
noveléséhez.

A megujulé energiat hasznositd erémlivek egyre nagyobb szerepet kapnak egy-egy orszag
energiamixében, és egyre versenyképesebbek a hagyomanyos erémlivekkel dsszehasonlitva is,
mikodésuk CO, semleges.

Magyarorszag 2011. jUnius 30. napjaig a KAT mechanizmuson keresztiil tdmogatta a kapcsoltan
villamos energiat és hét termel6 erémlivek elterjedését. Ezen kedvez6 szabalyozasnak
készonhetben a kapcsoltan termeld kiserémlivek szama és aradnya az orszagos energiatermelésben
2011 kodzepéig dinamikusan novekedett. A kapcsoltan termeld kiserémdvek jelentds része a tavhé
felhasznaldkhoz viszonylag kozel, a tavhétermeldk és egyéb tavhé felhasznalok telephelyein kerdilt
elhelyezésre.

A megujuld energiaforrasok hasznositdsa egyre nagyobb jelent6séget kap a tarsadalom névekvé
kornyezettudatossdganak, a sz(ikil6 hagyoméanyos energiaforrdsoknak és a biztonsagos
energiaellatasra valé torekvésnek koszonhetéen. Magyarorszag 2016. december 31. napjaig a KAT
mechanizmuson keresztlil tAmogatta a megujuld alapu villamos-energia termelést, ezt kdvetéen
pedig METAR rendszeren keresztiil tdmogatja a megUjuld energiaforrasok felhasznaldsan alapuld
villamos-energia termelést.

A megujulé energiaforrasok elterjedését nagymértékben segitik az egyes orszagokban meglévé
tamogatasi rendszerek, ugyanakkor a megujulé energiat hasznosité technolégidk rohamos fejlédése,
valamint a hagyomanyos energiahordozdk draguldsa oda vezetett, hogy egyes terlleteken a
megujuld energidk tdmogatas nélkil is versenyképesek a hagyomanyos energiaforrasokkal, és
ennek a tendencidnak folytatasa valdszin(isithet6.



Jelenleg a kapcsoltan termeld kiserémivek és a megujuld energiat hasznosité kiserom(ivek sok
esetben tamogatas nélkial is versenyképesek a hagyomanyos tlzel6anyagot hasznald
nagyerémuivekkel, elsGsorban a rugalmas energiatermelést igénylé esetekben, valamint
szabalyozasi kézpontban 6sszekapcsolva a rendszerszint(i szolgaltatasok piacan.

Az idGjarasfliggé megujuld energiaforrast hasznosité erémuvek elterjedésével parhuzamosan egyre
nagyobb igény mutatkozik a hatékonyan muikodtetheté rugalmas energiatermelési és
energiatarolasi megoldasokra. Ezen a terileten a Tarsasag a meglév6 gazmotorjai és az aggregatora
révén értékes eszkozokkel, tudassal és tapasztalattal rendelkezik.

2.1.3. Hotermelés és tavhotermelés

A Tarsasag erémdivei és f(itomlivei jellemz6en egyedi, hosszU tavlu szerzddések keretében
szolgaltatnak hot ipari/kereskedelmi fogyasztoknak és tavhészolgaltatoknak.

Ipari/kereskedelmi hdszolgaltatas esetén a szolgaltatott hd ara, illetve arképlete a felek szabad
megallapodasanak targya.

A tavhé@szolgaltatdknak hot értékesitd létesitmények tavhétermeldi engedéllyel rendelkeznek, és az
elGallitott hGenergiat a tavhGszolgaltatok részére hatdsagi aron értékesitik. A tavhGarakat a MEKH
javaslatara az energialigyekért felel6s miniszter rendeletben allapitja meg.

A MEKH adatai alapjan a tavhdvel ellatott telepilések szama megkozeliti a szazat, az érintett
haztartasoké pedig meghaladja a hatszazétvenezret. Megfigyelhetd, hogy a felhasznaldk szamanak
novekedése mellett a piacb6viilésnek és a folyamatos korszer(sitéseknek készénhetden egyre tobb
a felhasznaldi hékozpont is. A tavhGellatas tizeldanyag-felhasznalasaban meghatarozo szerepe van
a foldgaznak (75-80%). Az elmult években medfigyelheté volt a tavhdével ellatott fogyasztdk
héigényének csokkenése, ami egyrészt a folyamatos éplletkorszerisitéseknek tudhatd be, masrészt
a felhasznalok energiatudatossaga is jelentésen novekszik.

2.1.4. Piacon értékesitett villamosenergia-termelés

A Tarsasag kogeneracios er6mdlvei foldgaz felhasznalasaval allitanak el6 villamos-energiat és hét.
Ezen eréml(ivek versenyképességére jelentds hatassal van a foldgaz és villamos-energia piaci aranak
alakulasa.

A Tarsasag erémlivei a termelt villamos energiat a kereskedelmi részleg és a szabalyozasi kdzpont
révén értékestik a villamos energia piacokon (HUPX DAM, villamos-energia OTC piac kozvetlendl
mas energiakereskeddknek) és a MAVIR kiegyenlité energia piacon.

2.1.5. Tamogatott (meg(julé energiat hasznositd) energiatermelés

A Tarsasag mindharom széleréml(ive jelenleg a szabadpiacon értékesiti a megtermelt villamos
energiat.

A Tarsasag altal megvalésitani tervezett (j erémivek a METAR rendszerben vagy piaci alapon fogjak
értékesiteni a villamos-energidt. A Tarsasdg tervezi KAT rendszerben értékesité eré6mivek
akvizicidjat is.

a) A KAT rendszer

A KAT rendszer a megUjulé energiaforrasbdl vagy hulladékbdl nyert energidval termelt villamos
energia kotelez6 atvételére épllt, melynek lényege, hogy a MAVIR jogszabalyban meghatarozott
ron vasarolta meg a villamos energiat a KAT termelSktdl.

A KAT rendszerben valé részvételre legkésébb 2017. janudr 1. napjat megeléz8en volt lehetdség
kérelmet beadni, az ezt kdvetden beérkezett kérelmek csak a METAR-bdl kaphatnak allami
tdmogatast. 2016. év végén, vagyis a METAR induldsat kozvetleniil megel6zéen nagyszamu KAT
részvételi kérelem ker(lt benyUjtasra a MEKH-hez, tébbségében napelemes er6mivekre.



A KAT rendszerbdl a jogosultak barmikor atléphetnek a METAR-ba, azonban onnan mar nincs
lehetOség visszatérni a KAT rendszerbe.

b) A METAR

A METAR szabdlyozas hatalyba 1épését kdvetéen az Ujonnan létesiild megujuld villamosenergia-
termel6k mar csak a METAR kereteiben kaphatnak tdmogatast. A METAR nem érinti az annak
hatalybalépéséig elnyert KAT jogosultsdgot, igy a KAT rendszer az utolsd hatdlyos szerzédés
kifutdsdig mikodik majd. A METAR Rendelet vonatkozé rendelkezése értelmében a KAT termel8k
vélasztasuk szerint jogosultak, illetve, ha a KAT termeld piaci alapon is értékesiteni kivan villamos
energiat, akkor kotelesek atlépni a METAR rendszerbe, és onnan mar nem léphetnek vissza a KAT
rendszerbe.

Az erém(i méretétdl és technoldgidjatol fiiggéen a METAR tébb fajta tdmogatdsi format vezetett be:

(iii) METAR-KAT: a 0,5 MW alatt: 0,5 MW alatti villamos teljesitmény(i, Gj épitési
erOmliegységek (kivéve a szélenergiadt) és a beruhazasi tamogatasban is részesul6
demonstraciés projektek!, a KAT rendszerével gyakorlatilag megegyezé mddon
igényelhetik az altaluk megtermelt villamos energia (kotelezd) atvételét.

(iv) zold Prémium I 1 MW alatt: az 1 MW alatti villamos teljesitményl, Uj épitésl
erOmliegységekre (kivéve a szélenergiat) és a demonstracios projektre kérhetd, hogy a
MEKH allapitsa meg a tdmogatas idétartamat, kulon tender eljaras nélkdl;?

(v) Z6ld Prémium II 1 MW és azt meghalado teljesitmény: csak palyazati eljaras keretében
lehet tamogatast elnyerni az kovetkezd tipusi erémilegységekben termelt villamos
energiara: (i) legaldabb 1 MW villamos teljesitOképességl erém(i, vagy (ii) szélerémd,
tovabba (iii) jelentds felGjitason vagy fejlesztésen atesd, mar mikodo erdmiiegység. A
palydzaton kioszthatdé mennyiségeket a METAR mikodtetésének keret-feltételeire
vonatkozd miniszteri rendelet rogziti éves bontasban 5 éves intervallumokra, amely
mennyiségek évente felllvizsgalatra keriilnek. METAR palyazat évente kertil kiirasra.

(vi) Barna Prémium: barna prémiumra a biomasszat vagy biogazt felhasznalé, mar m(ikédd
eromliegységek lehetnek jogosultak, amely jogosultsagot a termel6 kérelmére a MEKH
allapit meg 5 évre.

A METAR egyes fenti tdmogatasi formai keretében évente kioszthaté tdmogatds legmagasabb
meértékét miniszteri rendelet szabalyozza.

11 A METAR Térvény szerint demonstraciés projektnek azok a projektek minésiilnek, amelyek egy technolégiat az Eurdpai Unidban elséként mutatnak
be, és jelentds, a technika aktualis allasat meghalad6 Gjitast képviselnek.

Az Uj METAR Rendelet modositasa értelmében 2019. majus 1-t61 nem nyijthaté be palyazati eljaras nélkiil kioszthaté Zold Prémium I tipust
tdmogatas irdnti igény.



3. A TARSASAG 2021. EVI EREDMENYEI 2022. EVI KILATASAI, FOBB EROFORRASAI ES
KOCKAZATAI ES AZ EZEKKEL KAPCSOLATOS VALTOZASOK ES BIZONYTALANSAGOK

A Tarsasag Magyar Szamviteli Standardok szerinti auditalt 2021. éves, konszolidalt beszamoldinak
kiemelt pénzigyi informacidi az alabbiak.

A Tarsasag konyvvizsgaldja korlatozas nélkuli véleménnyel latta el a Kibocsaté 2021. évi pénzligyi
beszamoloit.

3.1. Eredménykimutatas

A Kibocsatd az elmult évek soran dinamikusan novekedett, a belfoldi értékesités arbevétele a 2016-
0s 2.744 milliérdl 2020-ra 3.690 millié forintra nétt, igy az arbevétel Gsszetett éves ndvekedési
ratadja (CAGR) 7,7% volt, 2021-re ez az arbevétel tovabb novekedett 6.400 millié forintra. Az
arbevétel novekedése ebben az utolsé évben is harom tényezdre vezethetd vissza. A csoport
erom(iveinek Osszeteljesitménye novekedett, mely nagyobb villamos-energia, szabalyozasi és hé
arbevételt eredményezett. Az id6szak alatt a tarsasagcsoport szolgaltatasi tevékenysége is
novekedett, azaz a szerviz és kereskedGcég a sajat er6mlivek kiszolgalasa mellett egyre névekvé
mértékben szolgal ki klils6 partnereket. Mind az energia arak és szolgaltatasok piaci ara jelentésen
novekedett 2021 soran, ez a hatas volt a leginkabb jelents az arbevétel névekedésében.

A 2020-as év soran az EBITDA értéke meghaladta a 951 millié forintot, amely a 2016-os 302 millié
forintos értékhez képest 33%-0s éves novekedési itemet jelent. Az EBITDA 2021-re az energiaarak
novekedésének készonhetéen megtobbszorozédott és elérte a 2 691 millid forintos szintet. A 2022-
es évben a tovabb tart6 energiaar névekedésnek kdszonhetéen még megismételhetdnek tlinik ez az
EBITDA margin, de kdozéptavon az eredeti tervekben jelzett margint tartjuk redlisnak.

Az adozott eredmény 2020-ban megkozelitette a 113 millid forintot, mely 2021-re 1,062 milliard
forintra névekedett.

A Kibocsatd zleti tevékenységébdl addéddan a koltségszerkezetének legjelent6sebb tétele az
anyagjellegli raforditasok, melynek mértéke els6sorban a féldgaz piaci aranak szintén jelentGs
novekedése miatt megugrott. A masodik legfontosabb flitéanyag a biomassza ara a tobbi termék
arahoz képest lényegesen kevesebbet valtozott, a karbantartdsi anyagok és alkatrészek arahoz
hasonldéan. 2022-ben a karbantartasi anyagok és alkatrészek aranak erdteljesebb novekedésére
szamitunk.

A pénzligyi mliveletek eredményét féként a Kibocsatdé pénzligyi raforditasai befolyasoltak, amelyek
nagy része EUR alapu hitelek és tagi kdlcsondk arfolyamkiléonbézetének volt betudhaté 2020-ban.
2021-re a hitelek atstrukuraldsa és kivaltasa miatt ez a koltség erbteljesen csokkent EUR alapon
mar csak tagi kdlcsénnel rendelkezett a Kibocsato (3,5 millié eurd).

Az addfizetési kotelezettség soron 2020-ban kimutatott 199 millid forintrdl jelentésen 842 millid
forintra novekedett, mely novekedésben a tarsasdgi add és az energiaelldatdék kilénaddjanak
alapjanak jelent6s névekedése is kozrejatszott.

3.2. Mérleg

A befektetett eszk6zok értéke a 2021 év végére kozel 10%-kal 6 459 millié forintra névekedett, a
novekedés els6sorban akvizicidknak kdszonhet6. A Kibocsatd befektetett pénziigyi eszkézok soron
mutatja ki a projektvallalatokkal kapcsolatos megképzett aktiv tékekonszolidacidés kilonbozetet,
amely a leanyvallatok bevonasakor kerlilt megképezésre. Az ezen fellli befektetett pénzlgyi
eszk6zOk és immateridlis javak 0sszes értéke nem haladta meg a 4 millié forintot 2021-ben.

A forgbeszkozok értéke 1.523 millié forint volt 2020-ban, 2021-ben pedig 10.536 millié forint. A
forgdeszkdzok jelentés novekedésének f6 oka a kotvénykibocsatasbol év végén befolyt tOke. mely
akviziciokra és beruhazasokra 2022 és 2023 soran keril felhasznalasra.



A sajat téke értéke a 2021-ben 4 297 millié forintos értékére nétt, mely 33%-0s névekedés a korabbi
évhez képest.

3.3. Cash Flow

A 2020-as évben a kibocsaté a megnovekedett beruhazasokat (761 millio forint Befektetett eszk6zok
beszerzése soron) részben kils6 finanszirozas bevonasaval (318 millié forint tékebevonds és 294
millié forint hitelfelvétel), részben a pénzeszkoz allomany tovabbi csokkentésével finanszirozta.

2021-ben a jelent6sen megnovekedett eredménybdl és tovabbi beruhazasi hitelek felvételébdl
finanszirozta év kézben a tarsasagcsoport bovilését, igy kotvénykibocsatas nélkil is pozitiv volt a
tarsasagcsoport cash-flowja. Kovetkezd intenzivebb noévekedéssel jellemezheté években éves
szinten negativ cash-flowra szamitunk a kétvény kibocsatasbdl befolyt toke felhasznaldsa miatt.

3.4. Birosagi eljarasok

A Kibocsatd nem szerepel félként a sajat tOke 10%-at meghalado értékl birdsagi, valasztottbirdsagi
vagy egyéb hatdsagi eljarasban.

3.5. Lényeges szerzodések

A Kibocsatd szokasos lizletmenetén feltl nem kotétt olyan fontosabb szerz6dést, amely értelmében
a Tarsasagot olyan kotelezettség terheli, jogosultsag illeti, ami befolyasolna a Tarsasag megitélését
vagy az altala kibocsatott Kétvények értékelését.

3.6. Konyvvizsgalok

Jelen Informécids Osszedllitds idején, valamint az elmdlt, lezart izleti év vonatkozasaban a Tarsasag
koényvvizsgaldja a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. (1103 Budapest, K6ér utca 2/AC; Cg. 01-
09-867785), a konyvvizsgalatért felel6s személy Dedk Edina (regisztracidos szam: 007429).

3.7. Megtekinthet6 dokumentumok

A Kibocsato alapito okirata és alapszabalya, valamint a Kibocsaté korabbi pénzligyi beszamoléi (vagy
ezek masolatai), el6zetes id6pont egyeztetést kovetéen, megtekinthetéek a Kibocsatd hivatalos
székhelyén.

3.8. Beolvadasok

A Greenergy cégcsoport tulajdonosdnak a KESZ Holding Zrt-nek 1-3/2021.(IX.20) szamu( 2021.
szeptember 20-ai keltezés(i Tagi hatdrozatban foglalt dontése alapjan a PARATUS Energy Kft
kedvezményeztett atalakuldssal beolvad a Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt.-be a Greenergy
cégcsoport anyavallalatdba. A beolvadasra vonatkozé dontés meghozatalat a gazdasagi folyamatok
racionalizdldsa és a cégstruktira egyszerisitése indokolta. A beolvadds végs6 datuma
2021.december 31. a jogutddlas elsé napja 2022 januar 1. hatdlyaval kerilt meghatdrozasra. A
beolvadas Cégbirdséagi bejegyzése 2022. januar 17-én megtortént, igy a jogutodlas napja 2022.
januar 18-ra valtozott.

A beolvadas utén a Greenergy Holding Vagyonkezeld Zrt. 51%-os tulajdonosa a KESZ Holding Zrt.,
és tovabbi részesedéssel rendelkezik Désai Bence és Dajbukat Laszl6 Levente. A KESZ Holding Zrt.,
a Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt. igazgatdésagaban képviselteti magat a tovabbiakban.



4. MELLEKLET

A KIBOCSATO PENZUGYI ADATAI

A Kibocsaté 2020-as és 2021-es évre vonatkozd konszolidalt mérlegét, eredménykimutatasat és

cash flow-jat az alabbi tablazatok tartalmazzak:

MERLEG - ESZKOZOK

(adatok ezer Ft-ban) 2020 2021
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 5 928 216 6 459 739
1. Immaterialis javak 4181 3579
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
Vagyoni értékd jogok 4181 3579
Szellemi termékek 0 0
Uzleti vagy cégérték 0 0
Immateridlis javakra adott el6legek 0 0
Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
II. Targyi eszk6z6k 4 781 344 5347 421
Ingatlanok és a kapcsolédo vagyoni értékl jogok 794 812 877 682
Mlszaki berendezések, gépek, jarmlvek 3663 799 3967 626
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlvek 84 740 99 326
Tenyészallatok 0 0
Beruhazasok, felujitasok 235 234 399 637
Beruhazasokra adott el6legek 2 759 3150
Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
III. Befektetett pénziigyi eszk6z6k 1142 691 1108 739
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
Tartdsan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
Tartds jelentds tulajdoni részesedés 0 0
,Tartésa,n adott koélcson jelent6s tulajdoni részesedési viszonyban allé 0 0
vallalkozasban
Egyéb tartds részesedés 0 0
Tartdsan adott kdlcson egyéb rész. visz. allo vallalkozasban 0 0
Egyéb tartdsan adott kblcson 880 280
Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
Befektetett pénzligyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
Aktiv tOkekonszolidacios kiilonbozet 0 0
T6kekonszolidacios kilénbézet 1141 811 1108 459
Leanyvallalatokbol 1141 811 1108 459
Tarsult vallalkozasokbal 0 0
B. FORGOESZKOZOK 1 523 326 10 536 305
1. Készletek 345 295 368 076
Anyagok 0 20 160
Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
Késztermékek 0 5 000
Aruk 345 295 342 787
Készletekre adott el6legek 0 129
I1. Kévetelések 895 676 2 484 826
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevdk) 594 602 1 930 507
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 396 5514
Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal 0 0

szemben




MERLEG - ESZKOZOK

(adatok ezer Ft-ban) 2020 2021
Kovetelések egyéb rész. visz. 1évé vallalkozassal szemben 0 0
Valtdkovetelések 0 0
Egyéb kovetelések 300 678 548 805
Kovetelések értékelési kiilénbozete 0 0
Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kiilobnbozete 0 0
Konszolidalciébol adédd (szamitott) tarsasagi adokovetelés 0 0
III. Ertékpapirok 0 0
Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
Egyéb részesedés 0 0
Sajat részvények, sajat tzletrészek 0 0
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0
Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
1V. Pénzeszkbzdbk 282 355 7 683 403
Pénztar, csekkek 197 1957
Bankbetétek 282 158 7 681 446
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 80 010 422 079
Bevételek aktiv id6beli elhatédrolasa 60 989 37 453
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 19 021 18 909
Halasztott raforditasok 0 365 717
ESZKOZOK OSSZESEN 7 531552| 17418 123
MERLEG - FORRASOK
(adatok ezer Ft-ban) 2020 2021
D. SAJAT TOKE 3235475| 4297552
L. Jegyzett téke 10 000 10 000
ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke 0 0
III. T6ketartalék 313 045 313 045
1V. Eredménytartalék 16 139 -198 541
V. Lekétott tartalék 40 000 40 000
VI. Ertékelési tartalék 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. Korrigalt adoézott eredmény 119 370 1063 703
VIII.Lednyvallalati sajat t6ke valtozasok 1674 891 2 122 306
IX. Konszolidacio miatti valtozasok 1 060 404 947 039
Addssagkonszolidalas kiilbnbozetébdl 966 979 961 264
K6zbensd eredmény kiilonbozetébdl 93 425 -14 225
X. Klilsé tagok (mds tulajdonosok) részesedése 1626 0
E. CELTARTALEKOK 1181 142 1 255 770
Céltartalék a varhaté kotelezettségekre 175 049 0
Céltartalék a jovGbeni koltségekre 1 006 093 1243 635
Egyéb céltartalék 0 12 135
F. KOTELEZETTSEGEK 2 693 829 11 117 905
1. Hatrasorolt kételezettségek 2 793 78 594
Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Hatrasorolt kételezettségek jelentds tulajdoni viszonyban lévo vallalkozassal 0 0
szemben
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész.visz.lévd vall.szemben 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0




MERLEG - FORRASOK

(adatok ezer Ft-ban) 2020 2021
T6kekonszolidacios klilonbézet leanyvallalatokbdl 2 793 78 594
II. Hosszu lejaratu kételezettségek 1613482 7 391 358
Hosszu lejaratra kapott kodlcsonok 0 0
Atvéltoztathaté kotvények 0 0
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 5 700 000
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 258 938 675 090
Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 1 354 544 1016 268
Tartds kotelezettségek jelentbs tulajdoni viszonyban Iévé vallalkozassal szemben 0 0
Tartds kotelezettségek egyéb rész. visz. |évé vall. szemben 0 0
Egyéb hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
III. Rovid lejératu kitelezettségek 1077 554 3647 953
Rovid lejaratd kolcsonok 0 473
ebbdl: az atvaltoztathato kétvények 0 0
Rovid lejaratu hitelek 0 266 855
Vevoktdl kapott el6legek 0 2 405
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 699 503 2 276 646
Valtotartozasok 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 49 583 18 553
Rovid lejaratu kotelezettségek jelent6s tulajdoni viszonyban lévé vallalkozassal 0 0
szemben
Rovid lejaratld kotelezettségek egyéb rész.visz.lévé vall.szemben 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 328 468 1 083 021
Kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kulonbozete 0 0
Konszolidalasbdl adddd (szamitott) tarsasagi adotartozas 0 0
G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 421 106 746 896
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 875 0
Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 66 222 196 536
Halasztott bevételek 354 009 550 360
FORRASOK OSSZESEN 7531552| 17 418 123




EREDMENYKIMUTATAS

(adatok ezer Ft-ban) 2020 2021
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 3689 545| 6400 798
Exportértékesités nettd arbevétele 1275742 | 4080614
I. Ertékesités nettd drbevétele 4965287 | 10 481 412
Sajat termelésl készletek allomanyvaltozasa 0 -126 564
Sajat elballitast eszkdzok aktivalt értéke 0 0
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 -126 564
III. Egyéb bevételek 803 576 522 215
Ebbdl: visszairt értékvesztés
I11./a Addssagkonszolidalas miatt keletkezd - eredményt novel6 — konsz. kilonb. -5 715 0
Anyagkéltség 1721822| 3755360
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 723 724 | 1240 843
Egyéb szolgaltatasok értéke 54 194 63 246
Eladott aruk beszerzési értéke 899 800| 1526109
Eladott (kozvetitett) szolgaltatdsok értéke 210 792
1V. Anyagjellegli raforditasok 3399 750 | 6 586 350
Bérkoltség 372 335 476 405
Személyi jellegl egyéb kifizetések 8 949 16 034
Bérjarulékok 67 396 80 211
V. Személyi jellegli raforditasok 448 680 572 650
VI. Ertékcsokkenési leirds 135213 658 994
VII. Egyéb raforditasok 969 323 800 611
Ebbdl: értékvesztés
VII/a Addssagkonszolidalas miatt keletkez6 - eredményt csokkentd - konsz. kiilénb 0 226 022
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 815 897 | 2032436
Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdél: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Befektetett pénzlgyi eszk. (értékpapirokbdl, kdlcsonokbdl) szarmazo bev., arf.nyer. 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjelleg(i bevételek 616 1113
Ebbdél: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Pénzligyi mliveletek egyéb bevételei 224 636 137 163
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 225 252 138 276
Részesedésekbdl szarmazd raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott
’Befe’kgetett péangyi eszkbzlijkbél (értékpapirokbdl, kdlcsénokbdl) szarmazd 0 0
raforditasok, arfolyamveszteségek
Ebbdél: kapcsolt vallalkozasnak adott
Fizetend6 kamatok és kamatjelleg( raforditasok 36 388 112 354
Ebbdél: kapcsolt vallalkozasnak adott
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
Pénzlgyi mUlveletek egyéb raforditasai 693 873 154 602
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 730 261 266 956
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -505 009 | -128 680
C. Adozas el6tti eredmény 310 888 | 1 903 756
X. Addfizetési kotelezettség 198 630 841 679
X/a Konszolidaciébdl adddd (szamitott)tarsasagi adokuléonbozet 0 0
D. Ad6zott eredmény 112 258 | 1 062 077
Kils6 tagok részesedése a targyévi eredménybdl -7 112 -1 626
E. Korrigalt ad6zott eredmény 119370 | 1 063 703




CASH-FLOW

(adatok ezer Ft-ban) 2020 2021

Miikodési cash flow, 1-13. sorok 34713 2 546 361
Adozas el6tti eredmény 310 888 1903 756
ebbdl: miikodésre kapott, pénzligyileg rendezett tdmogatas 0 0
Korrekciok az addzas el6tti eredményben -1 007 919 74 176
Korrigalt addzas el6tti eredmény -697 031 1977 932
Elszamolt amortizacié 393 808 658 994
Elszamolt értékvesztés és visszairas 114 016 15 183
Céltartalék képzés és felhasznalas klilonbozete -262 489 74 628
Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 149 821 0
Szallitoi kotelezettség valtozasa -180 273 1577 143
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa 682 418 725 927
Passziv idGbeli elhatarolasok valtozasa -58 510 325 790
VevOkovetelés valtozasa 287 657 -1 351 088
Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozasa -165 641 -276 026
Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -30 433 -342 069
Fizetett, fizetend6 ado6 (nyereség utan) -198 630 -841 679
Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés 0 1626
Befektetési cash flow -722 975 -1 190 517
Befektetett eszkdzok beszerzése -761 675 -1 190 517
Befektetett eszk6zok eladasa 2100 0
Hossztl__ Iejér'atra nyﬂ;’to’tt kolcsénok és elhelyezett bankbetétek térlesztése, 0 0
megszlntetése, bevaltasa

HosszU lejaratra nyUGjtott kdlcsdnok és elhelyezett bankbetétek 36 600 0
Kapott osztalék, részesedés 0 0
Finanszirozasi cash flow 612 509 6 045 204
Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele 318 045 0
Koétvény, hitelviszonyt megtestesit6é értékpapir kibocsatasanak bevétele 0 5 700 000
Hitel és koélcson felvétele 294 464 345 204
Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
Részvénybevonas, tokekivonas (t6keleszallitds) 0 0
Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése 0 0
Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése 0 0
Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kételezettségek valtozasa 0 0
Pénzeszko6zok valtozasa -75 753 7 401 048
Devizas pénzeszkozok atértékelése 0 0
Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozasa -75 753 7 401 048




