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1. A KIBOCSATO BEMUTATASA

1.1. Céginformaciok, a Kibocsato jogi helyzete

A Kibocséts cégneve: gzs\r/\gg&tfél:gg;r;g Vagyonkezel6 Zartkorlien M(ikédo
A Kibocsaté roviditett neve: Greenergy Holding Zrt.

A Kibocsatd székhelye: 1138 Budapest, Tomori utca 34.

A Kibocsaté telefonszama: +36 1 794 5776

A kibocsaté elektronikus kézbesitési cime: info@greenergy.hu

A Kibocsatd cégbejegyzésének helye, ideje: Fovarosi Torvényszék Cégbirdésaga, 2012.12.11.
A Kibocsatd cégjegyzékszama: Cg.01-10-047686

A Kibocsaté tevékenységének idétartama: hatarozatlan

A Kibocsaté jegyzett tékéje: 10.000.000 HUF

A Kibocsaté jogi formaja: zartkorlen mikodo részvénytarsasag

A Kibocsatd mikodésére iranyadod jog: Magyarorszag joga

A Kibocsatd honlapjanak a cime: www.greenergy.hu

1.2. A Tarsasag torténete, fejlodése és a Tarsasag iizleti tevékenységének
alakulasaban bekovetkezett fontosabb események

A Greenergy Cégcsoportot 2002-ben alapitottdak magyar és amerikai vallalkozok, azzal az Uzleti
céllal, hogy megujulé energiadt hasznosité és alacsony kibocsatdsi CHP-erémliveket fejlesszenek
és lUzemeltessenek Magyarorszagon. A kedvezd szabalyozasi kornyezetben a Greenergy jelentGs
CHP-kiser6m{ portfoliot épitett fel Magyarorszagon.

A Greenergy portfélio jelenleg 24 telephelyen 6sszesen 47 MW teljesitménnyel mikoédo
gazmotoros kiserémibdl, 3 telephelyen 4,1 MW teljesitménnyel m(ikédé szélerémdibdl, 1
telephelyen 0,5 MW teljesitménnyel m(ikodé naperém(ibdl, és 2 gdzmotoros telephelyen tovabbi 8
MW teljesitménnyel mikoéd6é kazanokbdl all. 2022-ben megvaldésulé projektek: 2 telephelyen
osszesen 14 MW teljesitményii naperomiipark telepitése van folyamatban.

2020 juliusdban a Paratus Energy Kft. (amely a KESZ GROUP és a Greenergy menedzsment kozds
véllalkozdsa) megszerezte a Tarsasag részvényeinek 100%-at, és igy a Greenergy csoport
kizardlagos tulajdonosava valt. Az Uj, stabil tulajdonosi struktira lehetévé teszi, hogy Tarsasag a

s

2021 elején a Tarsasag elinditotta az energetikai tanacsadassal foglalkozé (zletdgat, tovabba
févallalkozoi tevékenységét is blvitette.

HosszU tavu novekedési stratégidja megvaldsitdsa céljabél a Tarsasdg az MNB NOvekedési
Kotvényprogramjaban vald részvétel mellett dontétt és 2021.09.17-én 5.700.000.000 HUF
névértéken koétvényt bocsatott ki.



http://www.greenergy.hu/

2022 szeptemberében iizembehelyezésre keriilt az MNB Novekedési Kotvényprogram
keretében megvalosulé 10 MW teljesitményli napelem park Pakson.

1.3. A Leanyvallalatok bemutatasa

GREENERGY HOLDING VAGYONKEZELO ZRT.

A Greenergy Holding (korabbi nevén FRG Holding Vagyonkezel6 Zrt.) 2012. december 11.-én
alakult azzal a céllal, hogy kulféldi anyavallalata altal Magyarorszagon tulajdonolt Tarsasagainak a
holdingvallalati-, tehat a Greenergy Cégcsoport anyavallalati szerepét ellassa.

A Tarsasdg 51%-os tulajdonosa a KESZ Holding Zrt., a tarsasag kisebbségi tulajdonosai 24,5-
24,5%-0s részesedéssel Dosai Bence és Dajbukat Laszl6o Levente. A Kész Holding Zrt. a Greenergy
Holding igazgatésagaban képviselteti magat.

A Greenergy Holding 100%-os tulajdonaba az alabbi tarsasagok tartoznak:

GREENERGY-TRADE KFT.

A Greenergy-Trade Kft. 2009. majus 5-én alakult azzal a céllal, hogy a Greenergy Cégcsoport
villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét ellassa. Sajat fejlesztés(i virtualis eréml (VPP)
rendszerrel rendelkezik, melynek alapvetd elénye, hogy tébb mint 10 évig fejlesztett felligyeleti
rendszerre éptl, mely messzemenden figyelembe veszi a gazmotoros kiserémuivek sajatossagait.

GREENERGY-POWER KFT.
A Greenergy-Power Kft.-be 2020. julius 1-el beolvadtak a Cégcsoport gazmotoros kiserém(ivei
ezaltal egy tarsasagban folytathatjak a villamos energia és kapcsolt h6 termelési tevékenységliket.

GREENERGY-SERVICE KFT.

A Greenergy-Service Karbantarté Kft. 2010. oktdber 6.-an alakult azzal a céllal, hogy a Greenergy
Cégcsoport  altal lzemeltetett gazmotoros CHP kiserdmliveket és a hozzdjuk tartozoé
segédberendezéseket karbantartsa, illetve elldssa szerviztevékenységét, valamint a felljitasokat,
tovabba harmadik feles kiils6é partnerek karbantartasi és fel(jitdsi munkait is vallalja.

2020. aprilis 1.-t6l a Greenergy Cégcsoport tagjai szamara management szolgaltatasokat nyujt.

GREENERGY-MARKET KFT.

A Greenergy-Market Kft. 2021.01.28-an alakult azzal a céllal, hogy mint fliggetlen energiapiaci
szakértd és beszerzési tanacsadod vallalkozds segitse a Greenergy Csoporton meglévé és leend6
ugyfeleit.

A tarsasag els6sorban a nagyobb villamosenergia vagy foldgédz fogyasztéssal rendelkezd
fogyaszték szdmara nyujt olyan komplex beszerzési és tandcsadasi szolgaltatdsokat, mellyel
tgyfeleik energia koltségeiket csékkenteni, nagy energia igény(i rendszereiket pedig optimalizalni
tudjak.

A tarsasag tulajdonosai 51%-ban a Greenergy Holding Zrt. és 49%-ban az Ideona Zrt.

KAPTAR-B KFT.

A Kaptar ,B” Energetika Kft. 2002. marcius 28.-an alakult azzal a céllal, hogy széleré6m( projektet
valdsitson meg, és az ezzel termelt villamos energiat értékesitse. 2010-ben fejez6dott be a 2 MW-
os szélerémi beruhazas Lov6 térségében.

A tarsasag 2020. juniusaban megvasarolta a Mez6turi Ipari Parkban tatldhaté Fuhrlander MD
70/77 tipusu 1,5 MW teljesitmény(i, jelenleg felljitds alatt 1évé széler6mlivet és a hozza tartozd



kiltertilet 01707/32 helyrajzi szam alatt felvett, kivett épitési terllet megjelolésli, 1662
négyzetméter alapterilet( ingatlant, melyet fel(jitas és engedélyeztetés utan 2022 elsd félévében
kivan Gzembe helyezni.

Tovabbi fejlesztésként a tarsasag 2020. juniusdban 67%-0s részesedést szerzett a Windpower
Hungaria Termel6 és Szolgaltatd Kft.-ben, amely egy 0,6 MW teljesitmény(i, ENERCON E-40 tipusu
szélerémuivet tulajdonol az Ostffyasszonyfa kultertlet 0111/07 helyrajzi szamu ingatlanon.

WINDPOWER HUNGARIA KFT.

A Windpower Hungaria Kft. 1998. majus 19.-én alakult azzal a céllal, hogy szélerémi projektet
valdésitson meg, és az ezzel termelt villamos energiat értékesitse. A tarsasag egy 0,6 MW
teljesitményld, ENERCON E-40 tipusu széler6mlivet Uzemeltet az Ostffyasszonyfa kiltertlet
0111/07 helyrajzi szamu ingatlanon.

A tarsasag tulajdonosai 67%-ban a Kaptar “B” Energetika Kft. és 33%-ban a Carbon-Aero
Tanacsadd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag.

GRENERGY-SOLAR DUNA KFT.

A Greenergy-Solar Duna Kft. (kordbbi nevén: Montenergy-Duna Kft) 100%-os Uzletrészeit 2021.
november 29-én vasarolta meg a Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt. azzal a céllal, hogy a
tarsasagban lév6 Paks kultertilet 0927/3 és Paks kiltertlet 0927/4 helyrajzi szamon tulajdonolt
foldtertleten, egyenként 5-5 MW teljesitmény(i napelem parkot |étesitsen.

A Greenergy Cégcsoport a 2021-es MNB Novekedési Kotvényprogramjanak keretében
valésitotta meg a projektet, mely 2022.szeptemberében keriilt iizembe helyezésre.

e

KHROMA21 DEVELOPMENT KFT.

A Khroma 21 Development Kft-t, a Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt és az IDEONA Zrt 50-
50%-o0s tulajdoni hanyaddal alapitottak 2021.oktober 8-al, azzal a céllal, hogy egy 8,1 MW
teljesitményl kogeneracios kiserdmivet megvasaroljon és (izemeltessen. Projekt megvaldsitas
varhaté ideje: 2023.

1138 Budapest, Tomoriu. 34. +36 1794 5776
1399 Budapest, Pf. 707 www.greenergy.hu



GREENERGY TAVHO KFT.

A Greenergy Tavho Kft.-t, a Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt. 100%-os tulajdoni hanyaddal
alapitotta 2022.marcius 29-én. A Tarsasagba azon gazkazanos erémulvek fognak eszkozként
bekerilni, ahol a Greenergy Cégcsoport kizardlagos tavhétermelGi tevékenységet fog végezni.

INT-NRG ZRT. CEGCSOPORT

Az INT-NRG Zrt alapitdéi magyar maganszemélyek, akik kozel husz éves tapasztalattal
rendelkeznek az energetika terlletén. Tulajdonosai azzal a céllal hoztak létre a tarsasagot, hogy
egyéni megoldasokat kindljanak az energiahatékonysdgg és a megujuld energiaforrasok
felhasznaldsa soran, beleértve a tervezést, a Kkivitelezést, az Uzemeltetést és a teljes
projektfinanszirozast.

A Greenergy cégcsoport 2021 évi akviziciéjaval az INT-NRG Zrt és lednyvallalatai a Greenergy
Holding Vagyonkezeld Zrt anyavallalat tulajdonaba kertltek 2021 julius 16-an.

MK-MOR TERMELO KFT.

Egy jelent6s beruhazast kévetéen a tarsasdg megszerezte az Orszagos Mozgasszervi Intézetben
(kordbban: Orszagos Orvosi Rehabilitacidos Kézpontban (OORI)) taladlhaté kiser6muvet, amely 2016
decemberében kezdte meg mikodését jelentds energiakoltség megtakaritast eredményezve
ezaltal az intézménynek.

A tarsasdg 2018. augusztusaban egy felszamolasbdl megvasarolta a 6400 Kiskunhalas, Kurucz
Vitézek tere 22/A. telephelyen talalhaté blokkflitdmUvet. A gazmotor 2021 februartdl termeli a hét
a HALAS-T Vagyonhasznositd Kft. részére.

SZMK ENERGIA KFT.
Az SZMK Energia Kft. 2018 januarban alakult és kezdte meg engedélyes tevékenységét. A
tarsasag a szigetszentmikldsi ARIES ,,Nonprofit” Kft. TavhGszolgaltatd felé szolgaltat hét.

PELLET ENERGY KFT.

A PELLET ENERGY Kft. izletrészeit 2017-ben vasaroltdk meg a tulajdonosok azzal a céllal, hogy a
kihasznalatlan — mar meglévé - foldterileten 0,5 MW névleges teljesitményl naperém( parkot
|étesitsenek. A flilopjakabi naperdmi 2017 nyaran kerilt kereskedelmi zembe helyezésre.

TRIOTECHNIK KFT.

A TRIOTECHNIK Ipari és Szolgaltatd Kft. 1999. december 2-an alakult azzal a céllal, hogy
aramfejleszt6 gdzmotorok (CHP gdzmotoros kiserémlivek) tervezését, kivitelezését, telepitését és
belizemelését, valamint f(itési és h(itési rendszerek gépész -és villamos rekonstrukciojat végezze
fovallalkozasban, illetve alvallalkozdként.

A Greenergy cégcsoport a 2021. évi akvizicidjadval az INT-NRG Zrt. és lednyvallalatai, igy a
TRIOTECHNIK Kft. is, a Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt. tulajdonaba kertiltek 2021 julius 16-
an.

1.4. A Tarsasag fo tevékenységi teriiletei

ENERGIATERMELES



A Greenergy Csoport alaptevékenysége a kapcsolt villamos- és héenergia termelésre (CHP) épll. A
kapcsolt termelés sordn a megtermelt villamos energia melléktermékeként jelentkez6 hé
hasznosul, igy a Greenergy Csoport altal (izemeltetett erémlivek a hagyomanyos erém(ivekhez
képest szamottevéen magasabb hatasfokkal m{ikodnek.

A Greenergy Csoport tulajdonaban jelenleg 24 gazmotoros kiserémd taldlhatd, melyek Osszes
névleges villamos teljesitménye 47,8 MWe. A gazmotorok GE Jenbacher gyartmanyuak.

A gazmotorok Uzemeltetésén kivil a Greenergy Csoport megujuld alapl energiatermeléssel is
foglalkozik, harom, 6sszesen 4,1 MWe névleges teljesitmény(i szélerémlivet, egy 0,5MWe névleges
teljesitményld naperémlvet, illetve harom, egylttesen 7,4 MWth névleges hoteljesitményl
faapriték tuzelésli kazant tulajdonol és Gzemeltet.

Mivel a kiser6muivek méretliik miatt 6nalldan nem alkalmasak a szabadpiaci értékesitésben torténd
részvételre, ezért a piaci igényekhez vald igazodas érdekében a Greenergy Csoport egy sajat
kereskedOcéget, illetve egy sajat, hatékony virtualis er6mi rendszert fejlesztett ki, amelyek
lehetdvé teszik a megtermelt energia hatékony értékesitését tobbek k&6z6tt a magyar (HUPX) és
mas europai szervezett villamosenergia-tézsdéken, valamint egyéb t6zsdén kivili (OTC) piacokon
is. A rugalmas termelésre képes kiser6mlivekbdl allé virtudlis erém( prémium villamosenergia
terméket tud el6allitani (rugalmas szabalyozasi kapacitas és szabalyozasi energia) és értékesiteni
a MAVIR altal muikodtetett rendszerszint(i szolgaltatdsok piacain, amelyeket, a kiserémivek
6nmagukban nem lennének képesek elérni. A magasabb hozzaadott értéknek kdszonhetben a
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kérilmények esetén is.

A kapcsoltan termelt hot az erdmUivek kozvetlenll értékesitik tobbek kozott tavhdszolgaltatdknak,
kozintézményeknek, illetve ipari |étesitményeknek.

A Téarsasdg két szélerémiive tovabbra is a KAT rendszerben értékesiti a megtermelt
villamosenergiat, a harmadik pedig egy fel(jitdst kovetéen 2022 elsé félévében megkezdi
szabadpiaci m(ikodését a Greenergy szabalyozasi kozpontjahoz csatlakozva.

ENERGIAKERESKEDELEM

A Greenergy kereskedelmi részlege villamos-kereskedelmi engedélyesként és aram-tbzsdei
tagként (HUPX) a kiser6muvek (valamint a partnerek kiser6mdivei) altal termelt villamos energiat
és az erOmlivek villamos kapacitasat értékesiti a villamos-energia és villamos kapacitds piacokon
vagy kozvetlenil villamos-energia fogyasztok részére.

A Tarsasdg sajat fejlesztésli erémlivi szabdlyzd kozponttal rendelkezik, amely egy jél
szabdlyozhatd virtudlis kereskedelmi erémliegységgé fogja o6ssze a koOzO0sOn irdnyitott
kiserém(iveket. A VPP alapvetd el6nye, hogy tébb mint 10 évig fejlesztett fellgyeleti rendszerre
éplil, mely messzemenden figyelembe veszi a gdzmotoros kiserOmivek sajatossagait. A
Dunamenti Erém(vel kdzés mérlegkorben 1évé erémi portfolio harmadik feles kiilsé partnereknek
is nyujt kereskedelmi és szabalyzé kozponti szolgaltatasokat.

A Tarsasag az iranyitasa ald tartozo kiserémdvi egységek villamos kapacitasait és termelését az
optimalis Gzemallapot figyelembevételével értékesiti és menetrendezi, ehhez felhasznalasra
kerlilnek az eréml(ivek altal naprakészen szolgaltatott miiszaki allapotra és teljesitményre
vonatkozé adatok, valamint a legfrissebb piaci informaciok.

A Tarsasag aktiv résztvevéje a MAVIR altal mlkodtetett rendszerszint(i szolgdltatdsok piacanak,
melyben szabdlyozasi kapacitést és szabdlyozasi energiadt értékesit a rendszeriranyitd részére,
ezzel hozzajarulva a magyar villamos-energia rendszer egyensulyanak fenntartdséahoz és a haldzat
lizembiztonsaganak noveléséhez.

EROMU SZERVIZ



A Greenergy 2010-ben létrehozta sajat szerviz csapatat a cégcsoport gazmotoros erémiveinek
karbantartdsara. A szerviztarsasag Greenergy-Service Kft. néven m(ikddik jelenleg is. A szerviz
nem pusztan a gazmotorok hibajavitasat és karbantartasat latja el, hanem olyan szakemberekkel
is rendelkezik, akik eljarnak a kapcsolédd segédberendezések hibakeresésében, javitasaban,
esetlegesen kuils6 cég altali javittatdsaban, és ezdltal a teljes kiserémuvi portfolié folyamatos
mUikdodését tudjak biztositani.

A kiserémuivek allapotanak folyamatos ellendrzése céljabdl a Greenergy Csoport egy specialis
fellgyeleti rendszert fejlesztett ki, amely folyamatosan figyeli és regisztralja a gazmotorok és
egyéb berendezések allapotat, beleértve azok hatékonysagi paramétereit is. Amennyiben
valamilyen paraméter eltér a normalistdl, a szerviz azonnal beavatkozik a folyamatokba. A
folyamatos monitoring hatékonysagndvekedést tesz lehetévé a megel6z6 karbantartds révén,
hiszen a szerviz alapvetéen nem a hiba bekOvetkezése utan cselekszik. A szerviz fellgyeleti
rendszere egyuttal szerves része a VPP-nek.

A szerviz a Greenergy Csoport er6mliveivel egyitt mintegy 60 MW beépitett erém(vi kapacitas
karbantartasat biztositja folyamatosan. A szerviz cég a Jenbacher cég szerzddott partnere, ennek
keretében a Greenergy szervizmérndkei és technikusai rendelkeznek Jenbacher eszk6zok
szereléséhez szikséges oktatassal és felhatalmazassal. Tovabba az egyuttmikodési szerzOdés
értelmében a Tarsasag jelent0s érték(i alkatrész raktarkészlettel rendelkezik a folyamatos
alkatrész biztositds érdekében.

VALLALKOZASI UZLETAG

2021-ben (j Uzletaggal, az un. vallalkozasi Uzletaggal bovilt a Cégcsoport tevékenysége, mely
aramfejleszté gazmotorok (CHP gazmotoros kiserdmdlivek) tervezését, kivitelezését, telepitését és
belizemelését, valamint f(itési és hlitési rendszerek gépész -és villamos rekonstrukciéjat végzi
fovallalkozasban, illetve alvallalkozéként. A kogeneracidés er6mivek kivitelezésén felul egyéb
energetikai beruhazasok kivitelezése is bekertlt a portfoliéba, mint példaul naperé6miives projekt
rendszerek kiépitése, valamint biomassza kazanok lizembe helyezése, karbantartasa és felljitasa.
Szintén févallalkozasban, ill. alvallalkozdként.

ENERGETIKAI TANACSADAS

A Greenergy Cégcsoport a tébb mint 10 éves energiapiaci tapasztalatainak, piaci ismereteinek és
kialakult széleskor(i kapcsolatrendszerének kdszonhet6en meghatarozo, stabil piaci szerepléként
hatarozott Ugy, hogy ezen adottsagait kihasznalva egy Uj szolgaltatassal bdviti portfolidjat 2021 -
ben. Ennek keretében a Greenergy Market Kft. elsésorban a nagyobb villamosenergia vagy foldgaz
fogyasztassal rendelkezd fogyasztok szamdra nyujt olyan komplex beszerzési és tanacsadasi
szolgaltatasokat, mellyel energia koltségeiket jelentésen csokkenteni tudjak.

1.5. A Tarsasag stratégiaja

A Greenergy Cégcsoport egy mar kozel 20 éve miikodd fliggetlen energiaipari vallalkozas,
amelynek f6 tevékenysége a decentralizalt energiatermelés, mely els6sorban kapcsoltan villamos-
és hlenergiat termel6 gaziizem( kiserém(ivekre (CHP = Combined Heat Power / kombinalt h6- és
villamos energia), valamint megujulé energiaforrast hasznosité egységekre épiil.

e

TP

Uzleti modelleket.
Tovabbi célkit(izés az energiafogyasztoknak nyujtandd kozvetlen szolgdltatasok bdvitése, valamint
a kulféldi piacokon és az energiaszektorral szorosan egyittm(ikodo terlileteken valé megjelenés.



A fentieknek megfeleléen a Greenergy Cégcsoport a kévetkezd pontokat szem el6tt tartva kivanja
folytatni tevékenységét:

e a szabdlyozasra képes rugalmas energiatermelési portfdlid bdOvitése, elsGsorban tovabbi
gazmotoros kiserémiivekkel, valamint villamos-energia tarolo rendszerekkel;

e a megujuld energiat hasznosité erémuvi portfélid bévitése (szél, napenergia, biomassza) Uj
egységek zoldmezds fejlesztése és megvaldsitasa révén, valamint mar meglévé egységek
akvizicidjaval;

e a Tarsasag mikoéd6 szabalyozasi koézpontjanak (,VPP”, Virtual Power Plant= virtualis erémd)
informatikai fejlesztése a megujuld erémlvek, az energiataroldk és a kereslet oldali
menedzsment kapacitadsok integralasa érdekében;

e a févallalkozasi- és szerviz tevekénység organikus bovitése;

e az energetikai tanacsaddi tevékenység ndvelése.

Az EU Tiszta Energia Csomagjaval, a 2050-6s klima-semleges EU célkit(izéssel, valamint

e

energiaforrast hasznosité er6muvi beruhazas megvaldsitasat tlzte ki célul.

A villamos-energia rendszerhez kapcsolt névekvé mennyiségl id6jarasfiiggé szél- és napenergia-
termelés varhatéan jelentésen megnoéveli a rugalmas, szabalyozasra képes kapacitasok
fontossagat, ezért a Tarsasag béviteni tervezi a rugalmas energiatermelési kapacitasait is.

Az energiatarolas, a fogyasztooldali szabalyozas és az energetika digitalizacidja is olyan terlletek,
ahol a Tarsasag beruhazasokat tervez.

A Tarsasag stratégiai célja, hogy mindezen tevékenységek ered6jeként egy komplex, rugalmas,
jovébemutato technoldgidkat és megoldasokat hasznaldé energetikai szolgaltatéva valjon.

A Tarsasag 5,7 milliard Ft 0sszegben bocsatott ki Kotvényeket, melyek forgalomba hozatalanak
eredményeként felhasznalhatd forrast egyrészrél a megujuld és kapcsolt energiatermel6
portfolidjanak bdévitésére kivanja forditani, masrésrél az energiatermelés rugalmassaganak
el6segitése érdekében energiatarold beruhdzasokat tervez megvaldsitani. A Tarsasag fejleszteni
kivanja tovabba a VPP informatikai rendszerét, lehetévé téve ezaltal a megujulé er6miivek és a
fogyasztdoldali szabdlyozasi megoldasok integralasat.

2. A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

2.1. A Kibocsatoé piacai, valamint a piaci, gazdasagi, pénziigyi helyzete és ezek varhaté
alakulasa

A Tarsasagot érint6 legjelentésebb kozelmultbeli és jelenlegi trendek bemutatasat tartalmazza a
fejezet.

A Tdjékoztatd jelen pontja nyilvanos piaci informaciok, els6sorban a MEKH, a MAVIR és a Bizottsag
honlapjardl szarmazé adatok, valamint a Tarsasag sajat becsléseinek felhasznalasaval késziilt.



Az energiafelhasznalasi trendek enyhén csdkkend primer-energia felhasznalast jeleznek elére hazai
és eurdpai vonatkozasban is, ugyanakkor az energiafelhasznalason belll a villamos-energia
felhasznalas névekedése varhato, elsésorban az energiafelhasznalas szinte minden terlletét érint6
elektrifikacionak koszonhetben (kozlekedés elektrifikacio, flités elektrifikacid, ipari folyamatok
elektrifikacidja stb.).

2018 soran az Eurdpai Unid (j energetikai jogszabalycsomagot készitett el ,Clean Energy For All
Europeans” cimmel, amely mar 40%-o0os megujulé energia részarannyal szamol 2030-ra EU-s
szinten. A jogszabalycsomag a tagallamoknak, igy hazanknak is atliltetette a nemzeti jogba. A
jogszabalycsomag f6 célkitlizése tobbek ko6zott az, hogy hosszitavon megbizhatd befektetGi
kérnyezetet teremtsen és felgyorsitsa a megujuld projektek engedélyezési eljarasait, a megujuld
szektorban a versenyt élénkitse és a piaci integraciot eldsegitse, tovabba gyorsitsa a megujuld
energiatermelés elterjedését a flitési/hlitési szektorban és promotalja az innovativ, Ujszerd
megoldasokat.

A Clean Energy for All Europeans EU-s szabalyozasi csomag a villamosenergia-termelés szektorara
is hatassal lesz. A csomag egy Ujszer( villamos energia piaci modellt céloz bevezetni, amely
tobbek ko6zoOtt korlatozza a kapacitdas-mechanizmusokon keresztlli termeldi tdmogatasokat, és
kivezeti az 550 g CO./kWh vagy annal magasabb kibocsatasi értékkel m(ikodé erémiivek
tamogatasait, elsegiti a fogyasztok és felhasznaldk aktiv részvételét a termelésben, valamint a
villamos energia piaci versenyt és a hataron atnyulo kereskedelmet Ugy, hogy kdzben elémozditja
az energiabiztonsagot, Uj munkahelyeket teremt és 0szténzi a befektetéseket. A Clean Energy for
All Europeans jogszabalycsomag 2018 végén részben elfogadasra és kihirdetésre is kerilt
(meghatarozva egyuttal a tagallamoknak az atlltetési hataridét az egyes jogszabalyoktdl figgben
2020-21-ben), részben pedig még jogalkotasi folyamatban van.

2.1.1. Magyarorszag megajulo stratégiaja

2017-ben a Magyarorszagon megtermelt villamos energia 16,4%-at szén és olaj, 19,4%-at foldgaz
tlzelés(i erémlivek, 51,6%-at a paksi atomerdm(, 8,2%-at megujuldé energiaforrasokat, 1,6%-at
hulladékot, 2,8%-at pedig egyéb energiaforrasokat hasznalé erémlivek termelték. A megujuld
energiaforrasok felhasznalasaval mikédé erémlivek szama és kapacitasa hazankban az EU-s
atlaghoz viszonyitva meglehetdsen alacsony.

A magyar Kormany Uj nemzeti energiastratégiat dolgozott ki Magyarorszag 2018-2030. ko6zotti
id6északra vonatkozd, 2050-ig tartdi id6szakra is kitekintést nyUjté masodik Nemzeti
Eghajlatvaltozasi Stratégiajaval (NES-2) és Magyarorszag nemzetkozi vallaldsaival, kilondsen az
EU Clean Energy for All Europeans programjaval és a Parizsi Megadllapodassal 6sszhangban. A
Kormany elfogadta egyudttal, hogy az Eurdpai Bizottsdg felé Magyarorszdg a megujuld
energiaforrasok hasznalata terén 2030-ra 20%-os felhasznalasi részaranyvallalast tegyen.
Magyarorszdgon az allam a megujuld energiaforrdsok és hulladék felhaszndlasaval el6allitott
villamosenergia-termelését két - egy atmeneti idészakban parhuzamosan m(ikéd6 - rendszeren
keresztll tdmogatja:

() a KAT rendszerben a 2017. januér 1. elStt tdmogatdasi jogosultsdgot szerzett, vagy ilyen
kérelmet mar benyujtott termel6k vehetnek részt, illetve

(i) a METAR rendszer, amelyben a 2017. januar 1. utdn tdmogatasi kérelmet benyujtdk vagy
tdmogatasi tender eljarason résztvevé megujuldé energiaforrast felhasznald erémivek
vehetnek részt.

2.1.2. Energiatermelés



A n6vekvs energiahatékonysagra és a csokkend CO» kibocsatasra valo torekvéssel 6sszhangban az
energiatermelésen belll egyre nagyobb szerepet kapnak a fogyasztékhoz kozel telepitett,
decentralizadlt, nagy hatasfokl, kapcsoltan villamos energiat és hét is termelé kiserémdivek,
valamint a megujuld energiat hasznositd kiserdmivek.

A kapcsolt energiatermelés koérnyezeti elénye, hogy hatékonyabban képes a primer energiat
egyidejlileg villamos energiava és hové alakitani, mintha ugyanazt az energiamennyiséget kilon
villamos energia és kulon h6é termel6 berendezéssel allitanank el6. A fogyasztéhoz kozeli
elhelyezés tovabba lehetdvé teszi a szallitdsi veszteségek jelentds csOkkentését, ezaltal a
kapcsoltan termel6 kiserémuvek jelentésen hozzajarulnak a CO, kibocsatas csokkentéséhez és az
energiahatékonysag noveléséhez.

A megujuld energidt hasznosité er6mlivek egyre nagyobb szerepet kapnak egy-egy orszag
energiamixében, és egyre versenyképesebbek a hagyomanyos erémivekkel Osszehasonlitva is,
miikédésiik CO, semleges.

Magyarorszag 2011. junius 30. napjdig a KAT mechanizmuson keresztiil tdmogatta a kapcsoltan
villamos energiat és hét termel6 er6milvek elterjedését. Ezen kedvezd szabalyozasnak
k6szénhetben a kapcsoltan termeld kiserdm(ivek szdama és aradnya az orszagos energiatermelésben
2011 kozepéig dinamikusan novekedett. A kapcsoltan termeld kiser6muvek jelentds része a tavho
felhasznaldkhoz viszonylag kozel, a tavhoétermeldk és egyéb tavho felhasznaldk telephelyein kertlt
elhelyezésre.

A megujuld energiaforrasok hasznositdsa egyre nagyobb jelentGséget kap a tarsadalom névekvd
kérnyezettudatossaganak, a sz(kilé6 hagyomanyos energiaforrasoknak és a biztonsagos
energiaellatasra valé torekvésnek készoénhetSen. Magyarorszag 2016. december 31. napjaig a KAT
mechanizmuson keresztil tdmogatta a megujuld alapu villamos-energia termelést, ezt kévetGen
pedig METAR rendszeren keresztiil tAmogatja a megujulé energiaforrasok felhasznaldsan alapuld
villamos-energia termelést.

A megujulé energiaforrasok elterjedését nagymértékben segitik az egyes orszagokban meglévé
tamogatasi rendszerek, ugyanakkor a megujulé energiat hasznosité technoldgiak rohamos
fejlddése, valamint a hagyomanyos energiahordozok draguldsa oda vezetett, hogy egyes
terlileteken a megujuld energidk tamogatas nélkil is versenyképesek a hagyomanyos
energiaforrasokkal, és ennek a tendencianak folytatasa valdszinUsithetd.

Jelenleg a kapcsoltan termeld kiserémlivek és a megujuld energiat hasznosité kiser6mivek sok
esetben tamogatas nélkial is versenyképesek a hagyomanyos tlizeléanyagot hasznald
nagyerémlivekkel, els6sorban a rugalmas energiatermelést igényl6 esetekben, valamint
szabalyozasi kézpontban 6sszekapcsolva a rendszerszint(i szolgaltatasok piacan.

Az id6jarasfiggé megujuldé energiaforrast hasznositd erémilivek elterjedésével parhuzamosan
egyre nagyobb igény mutatkozik a hatékonyan mikédtethetd rugalmas energiatermelési és
energiataroldsi megoldasokra. Ezen a terlileten a Tarsasdg a meglévé gazmotorjai és az
aggregatora révén értékes eszk6zokkel, tudassal és tapasztalattal rendelkezik.

2.1.3. Hotermelés és tavhotermelés

A Tarsasdg erémdlvei és fitbmdvei jellemzéen egyedi, hosszU tavu szerzddések keretében
szolgaltatnak hét ipari/kereskedelmi fogyasztéknak és tavhdszolgaltatéknak.

Ipari/kereskedelmi hészolgaltatas esetén a szolgaltatott hé ara, illetve arképlete a felek szabad
megallapodasanak targya.

A tavhdszolgaltatdknak hot értékesito létesitmények tavhotermelSi engedéllyel rendelkeznek, és az
elBallitott héenergidt a tdvhGszolgaltatok részére hatdsagi aron értékesitik. A tdvhdarakat a MEKH
javaslatara az energialigyekért felel6s miniszter rendeletben allapitja meg.

A MEKH adatai alapjan a tavhovel ellatott telepllések szama megkoézeliti a szazat, az érintett
haztartasoké pedig meghaladja a hatszazotvenezret. Megfigyelhet6, hogy a felhasznaldk szamanak



novekedése mellett a piacb6viilésnek és a folyamatos korszerlsitéseknek k&szonhetben egyre
tobb a felhasznaléi hokozpont is. A tavhdellatds tlzelbanyag-felhaszndlasdban meghatarozéd
szerepe van a foldgaznak (75-80%). Az elmult években megfigyelhetd volt a tavhdvel ellatott
fogyasztok hoigényének csokkenése, ami egyrészt a folyamatos éplletkorszer(sitéseknek tudhato
be, masrészt a felhasznalok energiatudatossaga is jelentésen novekszik.

2.1.4. Piacon értékesitett villamosenergia-termelés

A Tarsasag kogeneracids er6mluvei foldgaz felhasznalasaval allitanak eld villamos-energiat és hoét.
Ezen er6mlivek versenyképességére jelent6s hatassal van a foldgaz és villamos-energia piaci
aranak alakulasa.

A Tarsasag erémlivei a termelt villamos energiat a kereskedelmi részleg és a szabalyozasi kézpont
révén értékestik a villamos energia piacokon (HUPX DAM, villamos-energia OTC piac kozvetlendl
mas energiakereskeddknek) és a MAVIR kiegyenlité energia piacon.

2.1.5. Tamogatott (megjulé energiat hasznosité) energiatermelés

A Tarsasag mindharom szélerémive jelenleg a szabadpiacon értékesiti a megtermelt villamos
energiat.

A Tarsasag altal megvaldsitani tervezett Uj erémiivek a METAR rendszerben vagy piaci alapon
fogjak értékesiteni a villamos-energiat. A Tarsasdg tervezi KAT rendszerben értékesité erémivek
akviziciojat is.

a) A KAT rendszer

A KAT rendszer a megujulé energiaforrasbdl vagy hulladékbdl nyert energiaval termelt villamos
energia kotelezé atvételére épllt, melynek lényege, hogy a MAVIR jogszabalyban meghatarozott
4ron vasarolta meg a villamos energiat a KAT termel8ktél.

A KAT rendszerben vald részvételre legkésébb 2017. januar 1. napjat megelézden volt lehetdség
kérelmet beadni, az ezt kdvetden beérkezett kérelmek csak a METAR-bdl kaphatnak allami
tdmogatast. 2016. év végén, vagyis a METAR induldsat kdzvetlenil megel6z8en nagyszamu KAT
részvételi kérelem ker(lt benyUjtasra a MEKH-hez, tébbségében napelemes er6mivekre.

A KAT rendszerbdl a jogosultak barmikor atléphetnek a METAR-ba, azonban onnan mar nincs
lehetSség visszatérni a KAT rendszerbe.

b) A METAR

A METAR szabdlyozas hatdlyba 1épését kévetéen az Ujonnan létesiilé megujuld villamosenergia-
termel6k mar csak a METAR kereteiben kaphatnak tdmogatast. A METAR nem érinti az annak
hatalybalépéséig elnyert KAT jogosultsdgot, igy a KAT rendszer az utolsd hatdlyos szerzédés
kifutdsaig mikodik majd. A METAR Rendelet vonatkozd rendelkezése értelmében a KAT termelSk
vélasztasuk szerint jogosultak, illetve, ha a KAT termeld piaci alapon is értékesiteni kivan villamos
energiat, akkor kételesek atlépni a METAR rendszerbe, és onnan mar nem léphetnek vissza a KAT
rendszerbe.

Az erdm(i méretétdl és technoldgidjatdl fiiggéen a METAR tobb fajta tdmogatési format vezetett
be:

(iii) METAR-KAT: a 0,5 MW alatt: 0,5 MW alatti villamos teljesitmény(i, Gj épitési
erémiegységek (kivéve a szélenergidt) és a beruhdzasi tdmogatasban is részesild



demonstraciés projektek!, a KAT rendszerével gyakorlatilag megegyez6 mddon
igényelhetik az altaluk megtermelt villamos energia (kotelezd) atvételét.

(iv) z6ld Prémium I 1 MW alatt: az 1 MW alatti villamos teljesitményl, U(j épités(i
erémUlegységekre (kivéve a szélenergiat) és a demonstracids projektre kérhet6, hogy a
MEKH allapitsa meg a tdmogatas idétartamat, kilon tender eljaras nélkil;?

(v) Z6ld Prémium II 1 MW és azt meghaladd teljesitmény: csak palyazati eljaras keretében
lehet tamogatast elnyerni az kovetkezl tipusl er6milegységekben termelt villamos
energiara: (i) legalabb 1 MW villamos teljesit6képességl er6mu, vagy (ii) szélerémd,
tovabba (iii) jelentOs felljitdson vagy fejlesztésen atesd, mar mikodd erémiegység. A
palydzaton kioszthatdé mennyiségeket a METAR miikodtetésének keret-feltételeire
vonatkozdé miniszteri rendelet rogziti éves bontasban 5 éves intervallumokra, amely
mennyiségek évente fellilvizsgalatra keriilnek. METAR palyazat évente kertil kiirasra.

(vi) Barna Prémium: barna prémiumra a biomasszat vagy biogazt felhasznalé, mar m(ikédd
eromliegységek lehetnek jogosultak, amely jogosultsagot a termel6 kérelmére a MEKH
allapit meg 5 évre.

A METAR egyes fenti tdmogatasi formai keretében évente kioszthaté tdmogatds legmagasabb
mértékét miniszteri rendelet szabalyozza.

11 A METAR Torvény szerint demonstracids projektnek azok a projektek mindsiilnek, amelyek egy technolégiat az Eurépai Unidban elséként
mutatnak be, és jelentds, a technika aktudlis allasat meghalad6 ujitast képviselnek.
Az Uj METAR Rendelet médositasa értelmében 2019. méajus 1-t61 nem ny(jthato be palyazati eljaras nélkiil kioszthatd Z61d Prémium I tipusa

tamogatas iranti igény.




3. A TARSASAG 2022. FELEVI EREDMENYEI FOBB EROFORRASAI ES KOCKAZATAI ES
AZ EZEKKEL KAPCSOLATOS VALTOZASOK ES BIZONYTALANSAGOK

A Tarsasag Magyar Szamviteli Standardok szerinti nem auditalt 2022. féléves, konszolidalt
beszamoldinak kiemelt pénzligyi informacioi az alabbiak.

3.1. Eredménykimutatas

A Kibocsaté az elmult félév soran tovabbra is dinamikusan névekedett, a belf6ldi értékesités
arbevétele a 2016-0s 2 744 milliérél 2020-ra 3 690 millid forintra nétt, igy az arbevétel Gsszetett
éves novekedési rataja (CAGR) 7,7% volt, 2021-re ez az arbevétel tovabb novekedett 6 400 millié
forintra és 2022 félévében mar meg is haladta az el6z6 éves netto arbevételt, 6 945 millié
Forinttal. Az arbevétel novekedése ebben a félévben is harom tényez6re vezethet6 vissza. A
csoport eréml(iveinek Gsszeteljesitménye névekedett, mely nagyobb villamos-energia, szabalyozasi
és h6 arbevételt eredményezett. Az idGszak alatt a tarsasagcsoport szolgaltatasi tevékenysége is
novekedett, azaz a szerviz és keresked6cég a sajat er6mlivek kiszolgalasa mellett egyre névekvé
meértékben szolgal ki kils6 partnereket. Mind az energia arak és szolgaltatasok piaci ara tovabbra
is jelentésen novekedett 2022 1. féléve soran is, ez a hatas volt a leginkabb jelent6s az arbevétel
novekedésében.

A 2020-as év soran az EBITDA értéke meghaladta a 951 millié forintot, amely a 2016-os 302 millié
forintos értékhez képest 33%-0s éves novekedési Utemet jelent. Az EBITDA 2021-re az
energiaarak novekedésének kdszénhetéen megtobbszorozédott és elérte a 2 691 millid forintos
szintet. A 2022 I. félévében a tovabb tarté energiaar novekedésnek koszonhetdoen az
EBITDA margin 3 468 milli6 Forint lett, ami a 2021 hasonl6 idészakahoz képest (811
milli6 Forint) 233%-al lett tobb. Kozéptavon azonban az eredeti tervekben jelzett
margint tartjuk realisnak.

Az adozott eredmény 2021-ben megkozelitette a 1,062 milliard forintot, mely 2022 1I.
félévére mar elérte a 1,950 milliard forintot.

A Kibocsatd lzleti tevékenységébdl addddan a koltségszerkezetének legjelentGsebb tétele az
anyagjellegli raforditasok, melynek mértéke elsGsorban a féldgaz piaci aranak szintén jelentGs
novekedése miatt megugrott. A masodik legfontosabb flitéanyag a biomassza ara a tobbi termék
arahoz képest lényegesen kevesebbet valtozott, a karbantartdsi anyagok és alkatrészek arahoz
hasonléan. 2022-ben a karbantartasi anyagok és alkatrészek aranak erGteljesebb novekedésére
szamitunk.

2021-ben a hitelek atstrukuraldsa és kivaltasa miatt EUR alapon mar csak tagi kolcsénnel
rendelkezik a Kibocsaté (3,5 millié eurd).

Az addfizetési kotelezettség 2022 1. félévében 1 237 millié Forint, melyhez a tarsasagi ado és az
energiaellatok kilonadodjanak alapjéanak jelentés novekedése is kdzrejatszott.

3.2. Mérleg

A befektetett eszk6zok értéke a 2022 félév végére kozel 8%-kal 7 074 millié forintra
novekedett 2021 év végéhez képest, a novekedés elsGsorban az akvizicioknak készonhetd. A
Kibocsatd befektetett pénzligyi eszkdzok soron mutatja ki a projektvallalatokkal kapcsolatos
megképzett aktiv tOkekonszolidacidos kilénbozetet, amely a lednyvallatok bevonasakor keriilt
megképzésre. Az ezen fellli befektetett pénzligyi eszkdzok és immateridlis javak Gsszes értéke
nem haladta meg a 4 milli6 forintot 2022 I. félévében.

A forgoeszkozok értéke 10 536 millio forint volt 2021-ben, 2022 1. félévében pedig 8 845 millié
forint. A forgdeszk6zok jelent6s novekedésének f6 oka a kotvénykibocsatasbdl év végén befolyt
téke, mely akvizicidkra és beruhazasokra 2022 és 2023 soran keriil felhaszndlasra.



A sajat toke értéke a 2022 1. félévében 4 746 millid forint.

3.3. Eladésodottsagi mutaté (NetDebt EBITDA)

2021.12.31 2022.06.30

El6z6 év Targy év
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 2032436 3133347
Ertékcsékkenési leirds 658 994 334 689
EBIDTA 2691430 3468 036
Hdtra sorolt kételezettségek 78 594 78 594
Hosszu lejdratu kételezettségek 7391358 8320496
Tartozdsok kétvénykibocsdatdsbol 5700000 5700 000
Beruhdzdsi és fejlesztési hitelek 675 090 2236370
Egyéb hosszu lejaritu hitelek 0 31580
Tartds kételezettség kapcsolt véllalkozdssal szemben 1016 268 352546
Révid lejaratu kételezettségek 3647953 3399 374
Révid lejdratu kélcsénék 473 273
Révid lejdratu hitelek 266 855 13 854
Vevéktdl kapott elélegek 2405 2 405
Kotelezettségek druszadllitdsbdl és szolgdltatdsokbdl (szdlliték) 2276 646 1203072
Révid lejdratu kételezettségek kapcsolt vdllalkozdsokkal szemben 18 553 18 855
Egyéb révid lejaratu kételezettségek 1083021 2160915
Pénzeszkdzok 7 683 403 3918053
NETTO HITELALLOMANY 3434502 7880411
NETTO HITELALLOMANY / EBITDA 1,28 2,27

3.4. Birosagi eljarasok

A Kibocsatd nem szerepel félként a sajat téke 10%-at meghaladd érték(i birdsagi,

valasztottbirdsagi vagy egyéb hatdségi eljarasban.

3.5. Lényeges szerzédések

A Kibocsatéd szokadsos Uzletmenetén felil nem kotott olyan fontosabb szerz6dést, amely
értelmében a Tarsasagot olyan kotelezettség terheli, jogosultsag illeti, ami befolydsolna a Tarsasag
megitélését vagy az altala kibocsatott Kotvények értékelését.

3.6. Konyvvizsgalok

Jelen Informacids Osszedllitds idején, valamint az elmult, lezart (zleti év vonatkozdsdban a
Tarsasag konyvvizsgaldéja a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. (1103 Budapest, K&ér utca



2/AC; Cg. 01-09-867785), a konyvvizsgalatért felelds személy Deadk Edina (regisztracidos szam:
007429).

3.7. Megtekintheté6 dokumentumok

A Kibocsato alapitdé okirata és alapszabalya, valamint a Kibocsatdé korabbi pénziigyi beszamoloi
(vagy ezek masolatai), el6zetes idGpont egyeztetést kovetden, megtekinthetéek a Kibocsatd
hivatalos székhelyén.

3.8. Beolvadasok

A Greenergy cégcsoport tulajdonosdnak a KESZ Holding Zrt-nek 1-3/2021.(IX.20) szamu 2021.
szeptember 20-ai keltezés(i Tagi hatarozatban foglalt dontése alapjan a PARATUS Energy Kft
kedvezményeztett atalakulassal beolvad a Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt.-be a Greenergy
cégcsoport anyavallalatdba. A beolvadasra vonatkozé dontés meghozataldat a gazdasagi
folyamatok racionalizaldsa és a cégstruktira egyszer(sitése indokolta. A beolvadas végs6 datuma
2021.december 31. a jogutddlas elsdé napja 2022 januar 1. hatalyaval kerilt meghatarozasra. A
beolvadas Cégbirdsagi bejegyzése 2022. januar 17-én megtértént, igy a jogutddlas napja 2022.
januar 18-ra valtozott.

A beolvadés utadn a Greenergy Holding Vagyonkezel8 Zrt. 51%-os tulajdonosa a KESZ Holding Zrt.,
és tovabbi részesedéssel rendelkezik Désai Bence és Dajbukat Laszlé Levente. A KESZ Holding
Zrt., a Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt. igazgatésagaban képviselteti magat a tovabbiakban.



4. MELLEKLET

A KIBOCSATO PENZUGYI ADATAI

A Kibocsatd 2022. I. félévre vonatkozo konszolidalt mérlegét, eredménykimutatasat az alabbi

tablazatok tartalmazzak:

MERLEG - ESZKOZOK

(adatok ezer Ft-ban) 2021 2022.06.30
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 6 459 739 7 074 645
1. Immaterialis javak 3579 3284
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
Vagyoni értékd jogok 3579 3284
Szellemi termékek 0 0
Uzleti vagy cégérték 0 0
Immateridlis javakra adott el6legek 0 0
Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
II. Targyi eszk6z6k 5347 421 6 091 403
Ingatlanok és a kapcsolédo vagyoni értékl jogok 877 682 857 749
Mlszaki berendezések, gépek, jarmlvek 3967 626 3872 586
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlvek 99 326 96 776
Tenyészallatok 0 0
Beruhazasok, felujitasok 399 637 1 254 857
Beruhazasokra adott el6legek 3150 9 435
Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
III. Befektetett pénziigyi eszk6z6k 1108 739 979 958
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
Tartdsan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
Tartds jelentds tulajdoni részesedés 0 0
Tartosan adott kdlcson jelentOs tulajdoni részesedési viszonyban allé vallalkozasb 0 0
Egyéb tartds részesedés 0 0
Tartosan adott kolcson egyéb rész. visz. alld vallalkozasban 0 0
Egyéb tartdsan adott kélcson 280 280
Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
Befektetett pénzligyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
Aktiv tékekonszolidacios kulonbozet 0 0
Tékekonszolidacios kilonbézet 1 108 459 979 678
Leanyvallalatokbdl 1108 459 979 678
Tarsult vallalkozasokbdl 0 0
B. FORGOESZKOZOK 10 536 305 8 844 921
1. Készletek 368 076 1 495 364
Anyagok 20 160 20 160
Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
Késztermékek 5 000 5 000
Aruk 342 787 379 983
Készletekre adott el6legek 129 1 090 221
II. Kovetelések 2 484 826 3431 504
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (vevik) 1 930 507 1918 728
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 5514 9 802
Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévo vallalkozassal szemb. 0 0
Kovetelések egyéb rész. visz. 1évé vallalkozassal szemben 0 0




MERLEG - ESZKOZOK
(adatok ezer Ft-ban) 2021 2022.06.30
Valtokovetelések 0 0
Egyéb kovetelések 548 805 1 502 974
Kovetelések értékelési klilonbozete 0 0
Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kiilonbdzete 0 0
Konszolidalciobdl adodd (szamitott) tarsasagi adokovetelés 0 0
III. Ertékpapirok 0 0
Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
Egyéb részesedés 0 0
Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
1V. Pénzeszkdzok 7 683 403 3918 053
Pénztar, csekkek 1957 4412
Bankbetétek 7 681 446 3913 641
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 422 079 3 299 666
Bevételek aktiv id6beli elhatadrolasa 37 453 2 932 551
Koltségek, raforditasok aktiv idObeli elhatarolasa 18 909 20 039
Halasztott raforditasok 365 717 347 076
ESZKOZOK OSSZESEN 17 418 123 19 219 232
MERLEG - FORRASOK
(adatok ezer Ft-ban) 2021 2022.06.30
D. SAJAT TOKE 4 297 552 4 746 544
L. Jegyzett téke 10 000 10 000
ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke 0 0
III. TOketartalék 313 045 313 045
IV. Eredménytartalék -198 541 -330 571
V. Lekétott tartalék 40 000 40 000
VI. Ertékelési tartalék 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. Korrigalt adézott eredmény 1063 703 1950 032
VIII.Leanyvallalati sajat t6ke valtozasok 2 122 306 2043 174
IX. Konszolidacié miatti valtozasok 947 039 720 864
Adossagkonszolidalas kalonbozetébdl 961 264 735242
K6zbensd eredmény kiilonbdzetébdl -14 225 -14 378
X. Kiilsé tagok (mas tulajdonosok) részesedése 0 0
E. CELTARTALEKOK 1 255 770 1 408 993
Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
Céltartalék a jovobeni koltségekre 1 243 635 1 396 858
Egyéb céltartalék 12 135 12 135
F. KOTELEZETTSEGEK 11117 905 11 798 600
I. Hatrasorolt kételezettségek 78 594 78 594
Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek jelent6s tulajdoni viszonyban Iévé vallalkozassal 0 0
szemben
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész.visz.lévo vall.szemben 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
T6kekonszolidacids klilonbozet leanyvallalatokbdl 78 594 78 594




MERLEG - FORRASOK

(adatok ezer Ft-ban) 2021 2022.06.30
II. Hosszu lejaratu kételezettségek 7 391 358 8 320 632
HosszU lejaratra kapott kélcsonok 0 0
Atvéltoztathato kétvények 0 0
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 5 700 000 5 700 000
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 675 090 2 236 370
Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 1 016 268 31 580
Tartds kotelezettségek jelent@s tulajdoni viszonyban Iévé vallalkozassal szemben 0 352 546
Tartds kotelezettségek egyéb rész. visz. l1évé vall. szemben 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 136
III. Révid lejaratu kitelezettségek 3647 953 3 399 374
Rovid lejaratu kolcsonok 473 273
ebbdl: az atvaltoztathato kotvények 0 0
Ro6vid lejaratu hitelek 266 855 13 854
Vevoktdl kapott el6legek 2 405 2 405
Kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatasbol (szallitok) 2 276 646 1203 072
Valtétartozasok 0 0
Rovid lejaratl kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 18 553 18 553
Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban 1évé vallalkozassal 0 0
szemben
Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb rész.visz.lévd vall.szemben 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1083 021 2 160 915
Kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
Szarmazékos ugyletek negativ értékelési kllonbozete 0 0
Konszolidalasbol adédoé (szamitott) tarsasagi adotartozas 0 0
G. PASSZiVv IDOBELI ELHATAROLASOK 746 896 1 265 095
Bevételek passziv idébeli elhataroldsa 0 0
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 196 536 731 496
Halasztott bevételek 550 360 533 599
FORRASOK OSSZESEN 17 418 123 19 219 232




EREDMENYKIMUTATAS

(adatok ezer Ft-ban) 2021 2022.06.30
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 6 400 798 6 945 195
Exportértékesités nettd arbevétele 4 080 614 2 287 357
I. Ertékesités nettd drbevétele 10 481 412 9 232 552
Sajat termelésl készletek allomanyvaltozasa -126 564 0
Sajat elballitast eszk6zok aktivalt értéke 0 0
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke -126 564 0
III. Egyéb bevételek 522 215 52 292
Ebbdl: visszairt értékvesztés
I11./a Addssagkonszolidalas miatt keletkezd - eredményt novel6 — konsz. kilonb. 0 0
Anyagkéltség 3 755 360 3 845 579
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1 240 843 109 428
Egyéb szolgaltatasok értéke 63 246 38 974
Eladott aruk beszerzési értéke 1 526 109 613 577
Eladott (kozvetitett) szolgaltatdsok értéke 792 608 944
1V. Anyagjellegli raforditasok 6 586 350 5216 502
Bérkoltség 476 405 246 812
Személyi jellegl egyéb kifizetések 16 034 15 031
Bérjarulékok 80 211 32 742
V. Személyi jellegli raforditasok 572 650 294 585
VI. Ertékcsokkenési leirds 658 994 334 689
VII. Egyéb raforditasok 800 611 305 721
Ebbdl: értékvesztés
VII/a Addssagkonszolidalas miatt keletkez6 - eredményt csékkentd — konsz. kiilénb 226 022 0
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 2 032 436 3 133 347
Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdél: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Befektetett pénzligyi eszk. (értékpapirokbdl, kdlcsonokbdl) szarmazo bev., arf.nyer. 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjelleg(i bevételek 1113 59 047
Ebbdél: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Pénzligyi mliveletek egyéb bevételei 137 163 413 028
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 138 276 472 075
Részesedésekbdl szarmazd raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott
Befektetett pénzligyi eszk6z6kbdl (értékp, koélcs.) szarmazo raford., arfolyamvesz. 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
Fizetend6 kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 112 354 171 666
Ebbdél: kapcsolt vallalkozasnak adott
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
Pénzlgyi miveletek egyéb raforditdsai 154 602 246 093
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 266 956 417 759
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -128 680 54 316
C. Adozas el6tti eredmény 1 903 756 3 187 663
X. Addfizetési kotelezettség 841 679 1237631
X/a Konszolidaciobdl adodd (szamitott)tarsasagi adokllonbozet 0 0
D. Ad6zott eredmény 1 062 077 1 950 032
Kuls6 tagok részesedése a targyévi eredménybdl -1 626 0
E. Korrigalt ad6zott eredmény 1 063 703 1 950 0302




