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1.  AKIBOCSATO BEMUTATASA

1.1. Céginformacidk, a Kibocsato jogi helyzete

Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zartkorden Mkodé

A Kibocsatd cégneve:

Részvénytarsasag

A Kibocsaté roviditett neve:

Greenergy Holding Zrt.

A Kibocsatd székhelye:

1138 Budapest, Tomori utca 34.

A Kibocsato telefonszama:

+36 17945776

A kibocsato elektronikus kézbesitési cime:

info@greenergy.hu

A Kibocsatdé cégbejegyzésének helye,
ideje:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, 2012.12.11.

A Kibocsaté cégjegyzékszama:

Cg.01-10-047686

A Kibocsatd tevékenységének id6tartama:

hatarozatlan

A Kibocsatd jegyzett tékéje:

10.000.000 HUF

A Kibocsaté jogi formdja:

zartkorlen m(ikodd részvénytdrsasag

A Kibocsatéd miikodésére irdnyado jog:

Magyarorszag joga

A Kibocsaté honlapjanak a cime:

www.greenergy.hu

1.2. ATdrsasag torténete, fejlédése és a Tarsasag lizleti tevékenységének alakuldsaban bekdvetkezett
fontosabb események

A Greenergy Cégcsoportot 2002-ben alapitottdk magyar és amerikai vallalkozok, azzal az Gzleti céllal,
hogy megujuld energiat hasznositdé és alacsony kibocsatdsu CHP-erémliveket fejlesszenek és
Uzemeltessenek Magyarorszagon. A kedvez§ szabdlyozasi kérnyezetben a Greenergy jelent6s CHP-
kiserém( portfoliot épitett fel Magyarorszagon.

A Greenergy portfélié jelenleg 24 telephelyen 6sszesen 47 MW teljesitménnyel m(ikdéd6 gazmotoros
kiser6m(ibél, 3 telephelyen 4,1 MW teljesitménnyel m(ikodé szélerémibdl, 2 telephelyen 10,5 MW
teljesitménnyel m(ikddé naperé6mibdl, és 2 gdzmotoros telephelyen tovabbi 8 MW teljesitménnyel
mUkods kazanokbdl all. 2022-ben megvaldsuld projektek: 1 telephelyen 6sszesen 10 MW teljesitményti
naperémipark telepitése (Paks).

2020 juliusdban a Paratus Energy Kft. (amely a KESZ GROUP és a Greenergy menedzsment kdzds
véllalkozdsa) megszerezte a Tarsasag részvényeinek 100%-at, és igy a Greenergy csoport kizarélagos
tulajdonosava valt. Az 4j, stabil tulajdonosi struktira lehetévé teszi, hogy Tdarsasdg a nodvekedési
stratégiajara fokuszaljon.



http://www.greenergy.hu/

2021 elején a Tarsasag elinditotta az energetikai tandcsaddssal foglalkozd Uzletdagat, tovabba
févallalkozoi tevékenységét is bbvitette.

HosszU tdvd noOvekedési stratégidja megvaldsitasa céljdbol a Tdarsasag az MNB Novekedési
Kotvényprogramjaban valo részvétel mellett dontott és 2021.09.17-én 5.700.000.000 HUF névértéken
kotvényt bocsatott ki.

2022 szeptemberében lizembehelyezésre keriilt az MNB Novekedési Kotvényprogram keretében
megvaldsulé 10 MW teljesitmény( napelem park Pakson.
Tovabba 2022 utolsé negyedévében elindult az IP Energy Kft. 4 MW-os kiskunfélegyhdazi naperémf(i
park kivitelezése is.

1.3. A lLeanyvallalatok bemutatasa

GREENERGY HOLDING VAGYONKEZELO ZRT.

A Greenergy Holding (korabbi nevén FRG Holding Vagyonkezel$ Zrt.) 2012. december 11.-én alakult
azzal a céllal, hogy kulféldi anyavallalata altal Magyarorszagon tulajdonolt Tarsasagainak a
holdingvallalati-, tehat a Greenergy Cégcsoport anyavallalati szerepét ellassa.

A Térsasag 51%-os tulajdonosa a KESZ Holding Zrt., a tarsasag kisebbségi tulajdonosai 24,5-24,5%-0s
részesedéssel Doésai Bence és Dajbukdt Laszld Levente. A Kész Holding Zrt. a Greenergy Holding
igazgatésagaban képviselteti magat.

A Greenergy Holding 100%-os tulajdonaba az aldbbi tarsasdgok tartoznak:

INT-NRG ZRT.

A Greenergy cégcsoport 2021 évi akviziciojdval az INT-NRG Zrt és leanyvallalatai a Greenergy Holding
Vagyonkezel6 Zrt anyavallalat tulajdondba kerultek 2021 julius 16-an.

A Greenergy cégcsoport tulajdonosai a 1-3/2022 szamu 2022.07.07 keltezés(i Tagi hatarozattal az INT-
NRG Zrt kedvezményezett atalakuldssal torténd beolvaddsa mellett dontodtt a Greenergy Holding Zrt-
be. A beolvadas napja 2022.09.30, a jogutddlds napja 2022.10.01. A beolvadas cégbirdsagi bejegyzése
2022. szeptember 21-én megtortént, igy a Tarsasag megsziint a jogutddlasnapjaval.

GREENERGY-TRADE KFT.

A Greenergy-Trade Kft. 2009. majus 5-én alakult azzal a céllal, hogy a Greenergy Cégcsoport
villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét elldssa. Sajat fejlesztés virtualis erémd (VPP) rendszerrel
rendelkezik, melynek alapvetd elénye, hogy tobb mint 10 évig fejlesztett felligyeleti rendszerre éplil,
mely messzemenden figyelembe veszi a gazmotoros kiserém(ivek sajatossagait.

GREENERGY-SERVICE KFT.
A Greenergy-Service Karbantarté Kft. 2010. oktdber 6.-an alakult azzal a céllal, hogy a Greenergy
Cégcsoport dltal  Uzemeltetett gdzmotoros CHP kiserémUlveket és a hozzdjuk tartozo



segédberendezéseket karbantartsa, illetve elldssa szerviztevékenységét, valamint a feldjitasokat,
tovabba harmadik feles kils8 partnerek karbantartasi és feldjitasi munkait is vallalja.
2020. aprilis 1.-t6l a Greenergy Cégcsoport tagjai szamdra management szolgdltatasokat nyuijt.

TRIOTECHNIK KFT.

A TRIOTECHNIK Ipari és Szolgaltatd Kft. 1999. december 2-an alakult azzal a céllal, hogy aramfejleszté
gazmotorok (CHP gazmotoros kiserémlivek) tervezését, kivitelezését, telepitését és belizemelését,
valamint f(tési és h{tési rendszerek gépész -és villamos rekonstrukcidjat végezze févallalkozasban,
illetve alvéllalkozdként.

A Greenergy cégcsoport a 2021. évi akvizicidjaval az INT-NRG Zrt. és lednyvallalatai, igy a TRIOTECHNIK
Kft. is, a Greenergy Holding Vagyonkezeld Zrt. tulajdonaba kerlltek 2021 julius 16-an.

2022-ben Uj Gzletaggal bovilt a Tarsasag tevékenysége. A kogenerdacios erémvek kivitelezésén felil
egyéb energetikai beruhdzasok kivitelezése is bekerult a portfoliéba, mint példaul naperémves projekt
rendszerek kiépitése, valamint biomassza kazdnok Uzembe helyezése, karbantartdsa és felljitdsa
szintén févallalkozasban, illetve alvéllalkozoként.

GREENERGY-MARKET KFT.

A Greenergy-Market Kft. 2021.01.28-an alakult azzal a céllal, hogy mint fliggetlen energiapiaci szakérté
és beszerzési tanacsado vallalkozas segitse a Greenergy Csoporton meglévé és leendd tgyfeleit.

A tarsasag elsGsorban a nagyobb villamosenergia vagy foldgdz fogyasztdssal rendelkez fogyasztok
szamara nyujt olyan komplex beszerzési és tanacsadasi szolgaltatasokat, mellyel Ugyfeleik energia
koltségeiket csokkenteni, nagy energia igény( rendszereiket pedig optimalizalni tudjak.

A tdrsasag tulajdonosai 51%-ban a Greenergy Holding Zrt. és 49%-ban az I[deona Zrt.

GREENERGY SOLUTIONS KFT.

A Greenergy Solutions Kft-t, a Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt. 75%-0s és a Montlnvest Holding
Zrt 25%-0s tulajdoni hanyaddal alapitottak 2022. november 11-én. A Greenergy Solutions Kft. az on-
site PPA (zletadg vonatkozdsaban lett [étrehozva.

Az On-site PPA (power purchase agreement) lzletag célja a sajat tulajdonban |1évé villamosenergia
termel6 egységek (napelem park) féként gyarakhoz torténé kihelyezése leasing konstrukcidban.
Tevékenysége hozzajarul a telepitett és leasing-be adott er6md park kivitelezéséhez, lizemeltetéséhez
és tovabbiakban a karbantartdsahoz is.

KAPTAR-B KFT.

A Kaptar ,B” Energetika Kft. 2002. marcius 28.-an alakult azzal a céllal, hogy szélerém( projektet
valdsitson meg, és az ezzel termelt villamos energidt értékesitse. 2010-ben fejez6dott be a 2 MW-0s
széler6mU beruhazas LovE térségében.




A tarsasag 2020. juniusaban megvasarolta a MezSturi Ipari Parkban tatldhatd Fuhrlander MD 70/77
tipusd 1,5 MW teljesitményd, jelenleg felljitas alatt |évd szélerémlvet és a hozza tartozd kilterilet
01707/32 helyrajzi szam alatt felvett, kivett épitési tertlet megjelolésli, 1662 négyzetméter
alapteriletd ingatlant, melyet felljitds és engedélyeztetés utan 2022 elsd félévében kivan lizembe
helyezni.

Tovabbi fejlesztésként a tarsasag 2020. juniusdban 67%-os részesedést szerzett a Windpower Hungaria
Termel6 és Szolgaltatd Kft.-ben, amely egy 0,6 MW teljesitmény(, ENERCON E-40 tipusu szélerémlivet
tulajdonol az Ostffyasszonyfa kiltertlet 0111/07 helyrajzi szamu ingatlanon.

WINDPOWER HUNGARIA KFT.

A Windpower Hungdria Kft. 1998. majus 19.-én alakult azzal a céllal, hogy szélerémi projektet
valdsitson meg, és az ezzel termelt villamos energiat értékesitse. A tarsasag egy 0,6 MW teljesitményd,
ENERCON E-40 tipusu szélerémUvet Uzemeltet az Ostffyasszonyfa kiltertlet 0111/07 helyrajzi szamd
ingatlanon.

A tdrsasag tulajdonosai 67%-ban a Kaptar ”“B” Energetika Kft. és 33%-ban a Carbon-Aero Tandcsadd
Korlatolt Felel&sségl Tarsasag.

PELLET ENERGY KFT.

A PELLET ENERGY Kft. Uzletrészeit 2017-ben vasaroltdk meg a tulajdonosok azzal a céllal, hogy a
kihaszndlatlan — mar meglévé — foldtertleten 0,5 MW névleges teljesitményl naperémU parkot
|étesitsenek. A fllopjakabi naperémd 2017 nyaran kerilt kereskedelmi Gzembe helyezésre.

GRENERGY-SOLAR DUNA KFT.

A Greenergy-Solar Duna Kft. (korabbi nevén: Montenergy-Duna Kft) 100%-os Uzletrészeit 2021.
november 29-én vasarolta meg a Greenergy Holding Vagyonkezel§ Zrt. azzal a céllal, hogy a tarsasagban
lévé Paks kultertlet 0927/3 és Paks kiltertlet 0927/4 helyrajzi szamon tulajdonolt foldterileten,
egyenként 5-5 MW teljesitményd napelem parkot [étesitsen.

A Greenergy Cégcsoport a 2021-es MNB Novekedési Kétvényprogramjanak keretében valdsitotta meg
a projektet, mely 2022.szeptemberében kertilt izembe helyezésre.




IP ENERGY KFT.

Az IP ENERGY Kft. 2018.12.21-én alakult, bejegyzés datuma 2019.01.14. A Tarsasagot elsé sorban
napelem parkok kivitelezésére, illetve annak Gzemeltetése céljaval hoztak Iétre az alapitok.

A maximalisan 4 MW-os napelem park projekt megvaldsitasa jelenleg is folyamatban van. A kivitelezési
terllet tereprendezése megtortént. Az NKM Energia Zrt. Haldzatcsatlakozasi Szakterllete 2021-es
jelentése alapjan a telepitési helyen a maximalisan 4000 kW (4 MW) villamos teljesitmény( kiserému
altal a kozcélu haldzatra termelt energia atvételére van lehet8ség.

2022-ben a kiskunfélegyhazi napelempark kiserémdivi engedélye- és a haldzatcsatlakozasi szerz6dése
is megkotésre kerdlt, illetve a napelem panelek is megrendelésre és kifizetésre kertltek. A kivitelezés
2023 elsé negyedévében megkezd8dik, varhatd befejezése a masodik negyedév vége.

KHROMAZ21 DEVELOPMENT KFT.

A Khroma 21 Development Kft-t, a Greenergy Holding Vagyonkezel8 Zrt és az IDEONA Zrt 50-50%-0s
tulajdoni hanyaddal alapitottdk 2021.oktéber 8-al, azzal a céllal, hogy egy 8,1 MW teljesitmény(
kogeneraciods kiserémdvet megvasaroljon és Gzemeltessen. Projekt megvaldsitds varhaté ideje: 2023.

GREENERGY TAVHO KFT.

A Greenergy Tavhé Kft.-t, a Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt. 100%-os tulajdoni hanyaddal
alapitotta 2022.marcius 29-én. A Tarsasagba azon gazkazanos erémlivek fognak eszkdzként bekertlni,
ahol a Greenergy Cégcsoport kizardlagos tavh&termel6i tevékenységet fog végezni.

A Tarsasag a Dunaujvaros teriletén tavhészolgaltatasi engedélyes DVG Zrt.-vel hétermelési szerzédést
kotott, amiben a Tdarsasag vallalja, hogy a Tavhdszolgaltatd részére tavhét termel és szolgdltat a
szerz6désben meghatdrozott mdédon és mértékben a 2400 Dunaujvaros, EpitSk Utja 1. sz., 322/3/A
helyrajzi szdm alatti tdvhétermeld [étesitmény Uzemeltetésével.

Az er6m( Uzemeltetésre a Magyar Energetikai és KézmUszabalyozasi Hivataltél 2022. oktdber 5-én
megkapta az engedélyt, igy 2022 utolsé negyedévében elindult a héenergia értékesités a DVG Zrt.
részére.

GREENERGY-POWER KFT.
A Greenergy-Power Kft.-be 2020. julius 1-el beolvadtak a Cégcsoport gdzmotoros kiserém{ivei ezaltal
egy tarsasagban folytathatjak a villamos energia és kapcsolt hé termelési tevékenységiiket.

MK-MOR TERMELO KFT.

Egy jelentds beruhdzast kdvetfen a tdrsasdg megszerezte az Orszdgos Mozgasszervi Intézetben
(kordbban: Orszagos Orvosi Rehabilitacids Koézpontban (OORI)) taldlhatd kiserémdvet, amely 2016
decemberében kezdte meg mikodését jelentds energiakoltség megtakaritdst eredményezve ezaltal az
intézménynek.



A tarsasag 2018. augusztusaban egy felszamolasbol megvdasarolta a 6400 Kiskunhalas, Kurucz Vitézek
tere 22/A. telephelyen taldlhato blokkf(itémUvet. A gazmotor 2021 februartdl termeli a h6t a HALAS-T
Vagyonhasznositd Kft. részére.

SZMK ENERGIA KFT.
Az SZMK Energia Kft. 2018 janudrban alakult és kezdte meg engedélyes tevékenységét. A tarsasag a
szigetszentmikldsi ARIES ,,Nonprofit” Kft. Tavh&szolgaltato felé szolgaltat hét.

1.4. ATarsasag f6 tevékenységi tertletei

ENERGIATERMELES

A Greenergy Csoport alaptevékenysége a kapcsolt villamos- és héenergia termelésre (CHP) épul. A
kapcsolt termelés soran a megtermelt villamos energia melléktermékeként jelentkezé hé hasznosul, igy
a Greenergy Csoport altal Gzemeltetett erémUvek a hagyomanyos erémUvekhez képest szamottevéen
magasabb hatdsfokkal miikodnek.

A Greenergy Csoport tulajdonaban jelenleg 24 gazmotoros kiserémd taldlhatod, melyek 6sszes névleges
villamos teljesitménye 47,8 MWe. A gdzmotorok GE Jenbacher gyartmanyuak.

A gazmotorok Uzemeltetésén kivil a Greenergy Csoport megujuld alapu energiatermeléssel is
foglalkozik, harom, dsszesen 4,1 MWe névleges teljesitményl szélerémdvet, egy 0,5MWe névleges
teljesitmény(i naperémiivet, illetve harom, egyittesen 7,4 MWth névleges hételjesitmény( faapriték
tlzelés( kazant tulajdonol és izemeltet.

Mivel a kiserémUvek méretik miatt 6nalléan nem alkalmasak a szabadpiaci értékesitésben torténd
részvételre, ezért a piaci igényekhez vald igazodas érdekében a Greenergy Csoport egy sajat
kereskedécéget, illetve egy sajat, hatékony virtudlis erém rendszert fejlesztett ki, amelyek lehetévé
teszik a megtermelt energia hatékony értékesitését tobbek kozott a magyar (HUPX) és mas eurdpai
szervezett villamosenergia-t6zsdéken, valamint egyéb tézsdén kivili (OTC) piacokon is. A rugalmas
termelésre képes kiserémUvekbdl all6 virtualis er6m prémium villamosenergia terméket tud eldallitani
(rugalmas szabalyozasi kapacitas és szabalyozasi energia) és értékesiteni a MAVIR altal mlkodtetett
rendszerszint( szolgaltatdsok piacain, amelyeket, a kiserémdvek 6nmagukban nem lennének képesek
elérni. A magasabb hozzdadott értéknek koszonhetden a Greenergy Csoport jelenleg eredményesen

/////

A kapcsoltan termelt hét az erémdivek kdzvetlenll értékesitik tobbek kozott tavhészolgaltatoknak,
kdzintézményeknek, illetve ipari létesitményeknek.

A Tarsasag két szélerém(ive tovabbra is a KAT rendszerben értékesiti a megtermelt villamosenergiat, a
harmadik pedig egy felljitast kovetéen 2022 elsd félévében megkezdi szabadpiaci mikodését a
Greenergy szabadlyozasi kdzpontjadhoz csatlakozva.




ENERGIAKERESKEDELEM

A Greenergy kereskedelmi részlege villamos-kereskedelmi engedélyesként és aram-t&zsdei tagként
(HUPX) a kiser6muvek (valamint a partnerek kiserém(vei) altal termelt villamos energiat és az
erémdvek villamos kapacitdsat értékesiti a villamos-energia és villamos kapacitas piacokon vagy
kdzvetlenil villamos-energia fogyasztok részére.

A Tarsasag sajat fejlesztésl erémdvi szabalyzé kdzponttal rendelkezik, amely egy jél szabalyozhato
virtualis kereskedelmi er6mUegységgé fogja dssze a kdzoson irdnyitott kiserémdveket. A VPP alapvet§
elénye, hogy tdbb mint 10 évig fejlesztett felligyeleti rendszerre épll, mely messzemenden figyelembe
veszi a gdzmotoros kiserémUvek sajatossagait. A Dunamenti ErémUvel k6zos mérlegkdrben [évé erédmd
portfoli6 harmadik feles kils6é partnereknek is nyudjt kereskedelmi és szabdlyzéd kozponti
szolgdltatasokat.

ATdrsasag azirdnyitasa ala tartozé kiserémvi egységek villamos kapacitdsait és termelését az optimalis
Uzemallapot figyelembevételével értékesiti és menetrendezi, ehhez felhasznalasra keriilnek az
erémdvek 4dltal naprakészen szolgdltatott mdszaki allapotra és teljesitményre vonatkozd adatok,
valamint a legfrissebb piaci informaciok.

A Tarsasag aktiv résztvevGje a MAVIR altal mikodtetett rendszerszintl szolgaltatdsok piacanak,
melyben szabdlyozasi kapacitast és szabdlyozasi energiat értékesit a rendszeriranyitd részére, ezzel
hozzajarulva a magyar villamos-energia rendszer egyensulydnak fenntartdsdhoz és a haldzat
Uzembiztonsaganak noveléséhez.

EROMU SZERVIZ

A Greenergy 2010-ben létrehozta sajat szerviz csapatdt a cégcsoport gdzmotoros erémliveinek
karbantartdsara. A szerviztarsasag Greenergy-Service Kft. néven m(ikodik jelenleg is. A szerviz nem
pusztdn a gazmotorok hibajavitdsat és karbantartdsat latja el, hanem olyan szakemberekkel is
rendelkezik, akik eljarnak a kapcsolddo segédberendezések hibakeresésében, javitdsaban, esetlegesen
kilsé cég altali javittatdsaban, és ezaltal a teljes kiserémvi portfolié folyamatos mikodését tudjak
biztositani.

A kiser6m(vek allapotanak folyamatos ellen6rzése céljabdl a Greenergy Csoport egy specidlis
felugyeleti rendszert fejlesztett ki, amely folyamatosan figyeli és regisztralja a gazmotorok és egyéb
berendezések dllapotat, beleértve azok hatékonysagi paramétereit is. Amennyiben valamilyen
paraméter eltér a normalistdl, a szerviz azonnal beavatkozik a folyamatokba. A folyamatos monitoring
hatékonysagnovekedést tesz lehetévé a megel§z8 karbantartds révén, hiszen a szerviz alapvetéen nem
a hiba bekovetkezése utan cselekszik. A szerviz fellgyeleti rendszere egyuttal szerves része a VPP-nek.
A szerviz a Greenergy Csoport erémdveivel egyltt mintegy 60 MW beépitett erém(ivi kapacitas
karbantartdsat biztositja folyamatosan. A szerviz cég a Jenbacher cég szerz8dott partnere, ennek
keretében a Greenergy szervizmérnokei és technikusai rendelkeznek Jenbacher eszkdzok szereléséhez
szUkséges oktatassal és felhatalmazassal. Tovabba az egylttmikodési szerz6dés értelmében a Tarsasag
jelentds értéki alkatrész raktarkészlettel rendelkezik a folyamatos alkatrész biztositas érdekében.




VALLALKOZASI UZLETAG

2021-ben 4j Uzletdggal, az un. vallalkozasi Uzletaggal bdévilt a Cégcsoport tevékenysége, mely
aramfejleszté gdzmotorok (CHP gazmotoros kiserémuvek) tervezését, kivitelezését, telepitését és
belzemelését, valamint fltési és h(itési rendszerek gépész -és villamos rekonstrukcidjat végzi
févallalkozasban, illetve alvallalkozoként. A kogeneracidos erémuvek kivitelezésén felll egyéb
energetikai beruhdzdsok kivitelezése is bekerilt a portfoliéba, mint példaul naperémdves projekt
rendszerek kiépitése, valamint biomassza kazanok Uzembe helyezése, karbantartasa és felUjitasa.
Szintén févallalkozasban, ill. alvallalkozoként.

ENERGETIKAI TANACSADAS

A Greenergy Cégcsoport a tobb mint 10 éves energiapiaci tapasztalatainak, piaci ismereteinek és
kialakult széleskor(i kapcsolatrendszerének kodszonhetéen meghatarozo, stabil piaci szerepléként
hatdrozott Ugy, hogy ezen adottsagait kihasznalva egy Uj szolgdltatdssal bdviti portfolidjat 2021-ben.
Ennek keretében a Greenergy Market Kft. els6sorban a nagyobb villamosenergia vagy foldgaz
fogyasztdssal rendelkezd fogyasztok szamdra nyujt olyan komplex beszerzési és tandcsadasi
szolgdltatasokat, mellyel energia koltségeiket jelentésen csdkkenteni tudjak.

1.5. ATarsasag stratégidja

A Greenergy Cégcsoport egy mar kozel 20 éve m(ikodé fuggetlen energiaipari vallalkozds, amelynek f6
tevékenysége a decentralizalt energiatermelés, mely els6sorban kapcsoltan villamos- és héenergiat
termeld gazizem( kiserémdivekre (CHP = Combined Heat Power / kombinalt hé- és villamos energia),
valamint megujuld energiaforrast hasznosité egységekre épul.

tartva az energiaszektor folyamatban |évé dekarbonizacidjat, digitalizacidjat és elektrifikaciojat,
valamint a gyorsuld Gtemben véltozé technoldgidkat, szabalyozdsi kornyezetet és lzleti modelleket.
Tovabbi célkitlizés az energiafogyasztoknak nyudjtandd kdzvetlen szolgaltatdsok bévitése, valamint a
kalfoldi piacokon és az energiaszektorral szorosan egytttmdkddd teriileteken vald megjelenés.

A fentieknek megfelel6en a Greenergy Cégcsoport a kovetkezd pontokat szem el6tt tartva kivanja
folytatni tevékenységét:

e aszabalyozasra képes rugalmas energiatermelési portfélié bévitése, elsésorban tovabbi gdzmotoros
kiserémivekkel, valamint villamos-energia tarold rendszerekkel;

e amegujuld energidt hasznositd erémlivi portfdlio bévitése (szél, napenergia, biomassza) Uj egységek
z6ldmez6s fejlesztése és megvaldsitasa révén, valamint mar meglévé egységek akvizicidjaval;

e a Tarsasag mikods szabalyozasi kozpontjanak (,VPP”, Virtual Power Plant= virtudlis erémd)
informatikai fejlesztése a megujuld erémlivek, az energiatarolok és a kereslet oldali menedzsment
kapacitasok integrdldsa érdekében;

o af@vdllalkozasi- és szerviz tevekénység organikus bévitése;




e az energetikai tandcsadoi tevékenység ndvelése.

Az EU Tiszta Energia Csomagjaval, a 2050-06s klima-semleges EU célkitlizéssel, valamint Magyarorszag
energetikai stratégidjdval Osszhangban a Greenergy Cégcsoport tobb megljuld energiaforrast
hasznositd erémdvi beruhdzds megvaldsitasat tlzte ki célul.

A villamos-energia rendszerhez kapcsolt noévekvé mennyiség( id6jarasfiggs szél- és napenergia-
termelés véarhatdan jelentésen megnoveli a rugalmas, szabdlyozasra képes kapacitdsok fontossagat,
ezért a Tarsasag bbviteni tervezi a rugalmas energiatermelési kapacitdsait is.

Az energiatarolds, a fogyasztéoldali szabdlyozas és az energetika digitalizacidja is olyan teruletek, ahol
a Tarsasag beruhazasokat tervez.

A Tarsasag stratégiai célja, hogy mindezen tevékenységek ereddjeként egy komplex, rugalmas,
jov8bemutatdé technoldgidkat és megoldasokat haszndlé energetikai szolgaltatova valjon.

A Tarsasag 5,7 milliard Ft 6sszegben bocsatott ki Kotvényeket, melyek forgalomba hozataldnak
eredményeként felhasznalhatd forrast egyrészrél a megujuld és kapcsolt energiatermel6 portfolidjanak

bévitésére kivanja forditani, masrésrél az energiatermelés rugalmassaganak elésegitése érdekében
energiatarold beruhdzdsokat tervez megvaldsitani. A Tarsasag fejleszteni kivanja tovabba a VPP
informatikai rendszerét, lehet6vé téve ezaltal a megujuld erémdivek és a fogyasztéoldali szabalyozasi

megoldasok integralasat.




2. AKIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

2.1. AKibocsaté piacai, valamint a piaci, gazdasagi, pénzligyi helyzete és ezek varhaté alakuldsa

A Tarsasagot érint6 legjelentésebb kdzelmultbeli és jelenlegi trendek bemutatdsat tartalmazza a
fejezet.

A Tdjékoztatd jelen pontja nyilvdnos piaci informdcidk, elsésorban a MEKH, a MAVIR és a Bizottsdg
honlapjardl szarmazd adatok, valamint a Tdrsasdg sajdt becsléseinek felhaszndldsdval késziilt.

Az energiafelhaszndldsi trendek enyhén csokkend primer-energia felhasznalast jeleznek elére hazai és
eurdpai vonatkozasban is, ugyanakkor az energiafelhasznalason belll a villamos-energia felhasznalas
ndvekedése varhatd, elssorban az energiafelhasznalds szinte minden teriletét érinté elektrifikacidnak
koszonhetSen (kozlekedés elektrifikacio, flités elektrifikacio, ipari folyamatok elektrifikacidja stb.).
2018 soran az Eurdpai Unid Uj energetikai jogszabdlycsomagot készitett eld ,Clean Energy For All
Europeans” cimmel, amely mar 40%-os megujuld energia részarannyal szamol 2030-ra EU-s szinten. A
jogszabalycsomag a tagallamoknak, igy hazanknak is atiltetette a nemzeti jogba. A jogszabalycsomag
f6 célkitlizése tdobbek kozott az, hogy hosszutdvon megbizhatd befektet6i kbrnyezetet teremtsen és
felgyorsitsa a megujuld projektek engedélyezési eljdrasait, a megujuld szektorban a versenyt élénkitse
és a piaci integraciét elGsegitse, tovabbd gyorsitsa a megljuld energiatermelés elterjedését a
flitési/hltési szektorban és promotaélja az innovativ, Ujszer(d megolddsokat.

A Clean Energy for All Europeans EU-s szabalyozasi csomag a villamosenergia-termelés szektorara is
hatassal lesz. A csomag egy Ujszer( villamos energia piaci modellt céloz bevezetni, amely tébbek kézott
korldtozza a kapacitds-mechanizmusokon keresztili termel6i tdmogatdsokat, és kivezeti az 550 g
COy/kWh vagy annal magasabb kibocsatasi értékkel mkods er6mlvek tdmogatasait, el6segiti a
fogyasztdk és felhasznaldk aktiv részvételét a termelésben, valamint a villamos energia piaci versenyt
és a hataron atnyuld kereskedelmet ugy, hogy kozben el6mozditja az energiabiztonsagot, Uj
munkahelyeket teremt és 0&sztonzi a befektetéseket. A Clean Energy for All Europeans
jogszabalycsomag 2018 végén részben elfogadasra és kihirdetésre is kerilt (meghatadrozva egyuttal a
tagallamoknak az atiltetési hatarid6t az egyes jogszabalyoktél fliggben 2020-21-ben), részben pedig
még jogalkotasi folyamatban van.

2.1.1.  Magyarorszag megujulo stratégidja

2017-ben a Magyarorszdgon megtermelt villamos energia 16,4%-4t szén és olaj, 19,4%-at foldgdz
tlzelésl erémivek, 51,6%-at a paksi atomerém, 8,2%-at megujuld energiaforrasokat, 1,6%-at
hulladékot, 2,8%-at pedig egyéb energiaforrdsokat haszndldé erémlvek termelték. A megujuld
energiaforrasok felhasznalasaval m(ikodé erémlivek szama és kapacitdsa hazankban az EU-s atlaghoz
viszonyitva meglehetdsen alacsony.




A magyar Kormany Uj nemzeti energiastratégiat dolgozott ki Magyarorszag 2018-2030. kdzotti
id6szakra vonatkozd, 2050-ig tartdi idészakra is kitekintést nydjté masodik Nemzeti Eghajlatvaltozasi
Stratégiajaval (NES-2) és Magyarorszag nemzetkdzi vallaldsaival, kiléndsen az EU Clean Energy for All
Europeans programjaval és a Parizsi Megallapoddssal 6sszhangban. A Kormany elfogadta egyuttal, hogy
az Eurdpai Bizottsag felé Magyarorszag a megujulé energiaforrdsok hasznalata terén 2030-ra 20%-0s
felhasznalasi részaranyvallalast tegyen.

Magyarorszagon az allam a megujuld energiaforrasok és hulladék felhasznalasaval el&allitott
villamosenergia-termelését két — egy atmeneti id6szakban parhuzamosan m(koéd6é — rendszeren
keresztll tAmogatja:

(i) a KAT rendszerben a 2017. januar 1. el6tt tdmogatdsi jogosultsagot szerzett, vagy ilyen
kérelmet mar benyujtott termel&k vehetnek részt, illetve

(i) a METAR rendszer, amelyben a 2017. januar 1. utdn tdmogatasi kérelmet benyujtok vagy
tdmogatdsi tender eljdrason résztvevé megujuléd energiaforrast felhasznalé erémdivek
vehetnek részt.

2.1.2.  Energiatermelés

A ndvekvé energiahatékonysdagra és a csdkkend CO, kibocsatasra vald torekvéssel dsszhangban az
energiatermelésen belll egyre nagyobb szerepet kapnak a fogyasztékhoz kozel telepitett,
decentralizalt, nagy hatasfoku, kapcsoltan villamos energiadt és hét is termeld kiserémiivek, valamint a
megujuld energiat hasznositd kiserémdvek.

A kapcsolt energiatermelés kornyezeti el6nye, hogy hatékonyabban képes a primer energiat
egyidejlileg villamos energidva és hévé alakitani, mintha ugyanazt az energiamennyiséget kilon
villamos energia és kilon hé termel berendezéssel dllitanank el. A fogyasztéhoz kozeli elhelyezés
tovabbd lehetévé teszi a szallitdsi veszteségek jelentds csokkentését, ezdltal a kapcsoltan termeld
kiseréml(ivek jelentésen hozzajarulnak a CO; kibocsatas csokkentéséhez és az energiahatékonysag
noveléséhez.

A megujulé energiat hasznosité erémlivek egyre nagyobb szerepet kapnak egy-egy orszag
energiamixében, és egyre versenyképesebbek a hagyomanyos erémlivekkel 6sszehasonlitva is,
mUkodésik CO, semleges.

Magyarorszag 2011. junius 30. napjaig a KAT mechanizmuson keresztil tdmogatta a kapcsoltan villamos
energiat és hét termel§ erémlvek elterjedését. Ezen kedvezd szabalyozdsnak koszonhetéen a
kapcsoltan termeld kiserémUvek szdma és ardnya az orszagos energiatermelésben 2011 kozepéig
dinamikusan novekedett. A kapcsoltan termelé kiserémdvek jelent6s része a tavhé felhasznalékhoz
viszonylag kdzel, a tdvhStermelbk és egyéb tavhé felhasznalok telephelyein kerllt elhelyezésre.

A megujuld energiaforrasok hasznositdsa egyre nagyobb jelentdséget kap a tdrsadalom novekvd
kornyezettudatossaganak, a sz(kul6 hagyomanyos energiaforrdsoknak és a biztonsagos
energiaellatasra vald torekvésnek kdszénhetéen. Magyarorszag 2016. december 31. napjaig a KAT
mechanizmuson keresztil tAmogatta a megujuld alapu villamos-energia termelést, ezt kdvetéen pedig




METAR rendszeren keresztiil tdmogatja a megujuld energiaforrasok felhasznéldsan alapuld villamos-
energia termelést.

A megujuld energiaforrdsok elterjedését nagymértékben segitik az egyes orszdgokban meglévd
tamogatasi rendszerek, ugyanakkor a megujuld energidt hasznosité technolégidk rohamos fejlédése,
valamint a hagyomanyos energiahordozék draguldsa oda vezetett, hogy egyes terileteken a megujuld
energidk tamogatas nélkll is versenyképesek a hagyomanyos energiaforrasokkal, és ennek a
tendencianak folytatasa valdszinUsithetd.

Jelenleg a kapcsoltan termel6 kiserémUvek és a megujuld energidt hasznosité kiserémUvek sok esetben
tdmogatds nélkldl is versenyképesek a hagyomanyos tlzel6anyagot haszndlé nagyeré&mdvekkel,
els6sorban a rugalmas energiatermelést igényl6 esetekben, valamint szabdlyozasi kdzpontban
Osszekapcsolva a rendszerszintl szolgdltatasok piacan.

Az id6jarasfiiggé megujuld energiaforrast hasznositd erémivek elterjedésével parhuzamosan egyre
nagyobb igény mutatkozik a hatékonyan mUkodtethetd rugalmas energiatermelési és energiatarolasi
megolddsokra. Ezen a terileten a Tarsasdg a meglévé gdzmotorjai és az aggregatora révén értékes
eszkdzokkel, tudassal és tapasztalattal rendelkezik.

2.1.3. Hé6termelés és tavhGtermelés

A Tarsasag erémdvei és flitémdvei jellemzben egyedi, hosszu tava szerz6dések keretében szolgaltatnak
hét ipari/kereskedelmi fogyasztoknak és tavh@szolgaltatoknak.

Ipari/kereskedelmi h&szolgaltatds esetén a szolgaltatott hé éra, illetve arképlete a felek szabad
megallapoddsanak targya.

A tavhészolgaltatoknak hét értékesitd létesitmények tadvhétermelsi engedéllyel rendelkeznek, és az
el6allitott héenergidt a tdvhdszolgdltatdk részére hatdsagi dron értékesitik. A tavhGarakat a MEKH
javaslatdra az energialgyekért felel8s miniszter rendeletben allapitja meg.

A MEKH adatai alapjan a tdvhével ellatott telepllések szdma megkdzeliti a szdzat, az érintett
haztartdsoké pedig meghaladja a hatszdzotvenezret. Megfigyelhetd, hogy a felhasznaldk szamanak
novekedése mellett a piachdvilésnek és a folyamatos korszerUsitéseknek kdszonhetben egyre tdbb a
felhasznaldi hékozpont is. A tavhéellatas tizelbanyag-felhaszndldsaban meghatdrozd szerepe van a
foldgdznak (75-80%). Az elmult években megfigyelhets volt a tavhével ellatott fogyasztok hdigényének
csokkenése, ami egyrészt a folyamatos épuletkorszerdsitéseknek tudhatd be, masrészt a felhasznalok
energiatudatossaga is jelentdsen névekszik.

2.1.4.  Piacon értékesitett villamosenergia-termelés

A Tarsasag kogeneracids erémlivei foldgaz felhasznalasaval dllitanak eld villamos-energiat és hét. Ezen
erémUvek versenyképességére jelent6s hatdssal van a foldgdz és villamos-energia piaci aranak
alakuldsa.

A Tarsasag erémdvei a termelt villamos energiat a kereskedelmi részleg és a szabalyozasi kdzpont révén
értékestik a villamos energia piacokon (HUPX DAM, villamos-energia OTC piac kodzvetlendl mas
energiakereskeddknek) és a MAVIR kiegyenlité energia piacon.




2.1.5.  Tamogatott (megujulé energidt hasznositd) energiatermelés

A Tarsasag mindharom szélerémdve jelenleg a szabadpiacon értékesiti a megtermelt villamos energiat.
A Tarsasag altal megvaldsitani tervezett Uj erémivek a METAR rendszerben vagy piaci alapon fogjak
értékesiteni a villamos-energiat. A Tarsasag tervezi KAT rendszerben értékesité er6mdivek akviziciéjat
is.

a) A KAT rendszer

A KAT rendszer a megujulé energiaforrasbél vagy hulladékbdl nyert energiaval termelt villamos energia
kotelezd atvételére épllt, melynek lényege, hogy a MAVIR jogszabalyban meghatdrozott dron vasarolta
meg a villamos energiat a KAT termelSktél.

A KAT rendszerben vald részvételre legkésébb 2017. januar 1. napjat megel6z6en volt lehet8ség
kérelmet beadni, az ezt kdvetSen beérkezett kérelmek csak a METAR-bdI kaphatnak allami tdmogatast.
2016. év végén, vagyis a METAR induldsat kozvetlenll megel6z8en nagyszamu KAT részvételi kérelem
kerdlt benyujtasra a MEKH-hez, tobbségében napelemes erémdvekre.

A KAT rendszerbél a jogosultak barmikor atléphetnek a METAR-ba, azonban onnan mar nincs lehetéség
visszatérni a KAT rendszerbe.

b) A METAR

A METAR szabdlyozas hatdlyba |épését kévetSen az Ujonnan létesilé megujuld villamosenergia-
termelSk mar csak a METAR kereteiben kaphatnak tdmogatdst. A METAR nem érinti az annak
hatalybalépéséig elnyert KAT jogosultsagot, igy a KAT rendszer az utolsé hatdlyos szerz&dés kifutdsaig
miikoédik majd. A METAR Rendelet vonatkozd rendelkezése értelmében a KAT termel6k valasztasuk
szerint jogosultak, illetve, ha a KAT termel& piaci alapon is értékesiteni kivan villamos energiat, akkor
kotelesek atlépni a METAR rendszerbe, és onnan mar nem léphetnek vissza a KAT rendszerbe.

Az er6m(i méretétél és technoldgiajatol fiiggden a METAR tobb fajta tdmogatasi format vezetett be:

(iii)  METAR-KAT: a 0,5 MW alatt: 0,5 MW alatti villamos teljesitményi, Uj épités(i er6miegységek
(kivéve a szélenergiat) és a beruhazasi tdmogatdsban is részesiilé demonstracids projektek?, a
KAT rendszerével gyakorlatilag megegyezé médon igényelhetik az altaluk megtermelt villamos
energia (kotelezd) atvételét.

(iv)  zold Prémium |1 MW alatt: az 1 MW alatti villamos teljesitményd, Uj épités erémUegységekre
(kivéve a szélenergidt) és a demonstraciés projektre kérhetd, hogy a MEKH allapitsa meg a
tdmogatas id6tartamat, kilon tender eljaras nélkil;?

(v)  zold Prémium Il 1 MW és azt meghaladé teljesitmény: csak palyazati eljards keretében lehet

11 A METAR Térvény szerint demonstracios projektnek azok a projektek minsiilnek, amelyek egy technologiat az Europai Uniéban els 6ként mutatnak
be, és jelentds, a technika aktualis allasat meghalad6 ujitast képviselnek.

Az Uj METAR Rendelet médositasa értelmében 2019. méajus 1-t61 nem ny(jthato be palyazati eljaras nélkiil kioszthatd Z61d Prémium I tipusa
tdmogatas irdnti igény




tamogatast elnyerni az kovetkez§ tipust erémliegységekben termelt villamos energiara: (i)
legaldbb 1 MW villamos teljesit6képességl erémd, vagy (ii) szélerémdi, tovabba (iii) jelentés
feltjitdson vagy fejlesztésen ates6, mar mkods eré6mliegység. A palydzaton kioszthatd
mennyiségeket a METAR mUkddtetésének keret-feltételeire vonatkozd miniszteri rendelet
rogziti éves bontasban 5 éves intervallumokra, amely mennyiségek évente felllvizsgalatra
keriilnek. METAR palyazat évente ker(l kifrasra.

(vi) Barna Prémium: barna prémiumra a biomasszat vagy biogdzt felhaszndld, mar mikods

erémiegységek lehetnek jogosultak, amely jogosultsagot a termeld kérelmére a MEKH allapit
meg 5 évre.

A METAR egyes fenti tdmogatasi formai keretében évente kioszthaté tdmogatds legmagasabb mértékét
miniszteri rendelet szabalyozza.




3. A TARSASAG 2022. EVI EREDMENYEI FOBB EROFORRASAI ES KOCKAZATAI ES AZ EZEKKEL
KAPCSOLATOS VALTOZASOK ES BIZONYTALANSAGOK

A Tdrsasag Magyar Szamviteli Standardok szerinti auditalt 2022. éves, konszolidalt beszamoldinak
kiemelt pénzigyi informacioi az alabbiak.

A Tdarsasag konyvvizsgdldja korlatozas nélkili véleménnyel latta el a Kibocsdtd 2022. évi pénzlgyi
beszamoldit.

3.1. Eredménykimutatds

A Kibocsato az elmult év sordn tovabbra is dinamikusan novekedett. A belfoldi értékesités arbevétele
2021-hez képest 6 400 millid forintrél 2022-re 18 556 millié forintra nétt, mely kozel 200%-os
névekedést jelent.

Az arbevétel ndvekedése ebben az évben harom tényez&re vezethet6 vissza. A csoport erém(iveinek
Osszeteljesitménye novekedett, mely nagyobb villamosenergia, szabdlyozasi és h& darbevételt
eredményezett. Az id6szak alatt a cégcsoport szolgaltatasi tevékenysége is ndvekedett, azaz a szerviz
és keresked6cég a sajat erémUvek kiszolgdldasa mellett egyre ndvekvé mértékben szolgdl ki kilsé
partnereket.

Az drbevétel novekedést a fentieken tul leginkdbb az energia arak és szolgaltatasok piaci arainak
drasztikus novekedése magyarazza. Ugyan az orosz-ukran haboru kovetkezményeként az emelkedd gaz
arak novelték a tarsasag gazkoltségét, azonban ezt a tdrsasag kompenzalni tudta a magas kapacitas
dijakkal.

A Kibocsaté Uzleti tevékenységébdl addddan a koltségszerkezetének legjelentésebb tétele az
anyagijellegl réforditdsok, melynek mértéke elsGsorban a foldgdz piaci ardnak szintén jelent8s
névekedése miatt megugrott. A masodik legfontosabb flitéanyag a biomassza dra a tébbi termék arahoz
képest Iényegesen kevesebbet valtozott, a karbantartdsi anyagok és alkatrészek arahoz hasonldan.

Az EBITDA 2021-re az energiaarak novekedésének kdszonhetéen megtdbbszoroz8dott és elérte a 2 691
millié forintos szintet. Az energiadrak drasztikus emelkedése kovetkeztében jelentkez6 magas
arbevételnek kdszénhetéen 2022-ben a cégcsoport EBITDA-ja 8 346 millié forint lett.

Az addfizetési kotelezettség 2022-ben 1 946 millid Forint, melyhez a tarsasagi ado és az energiaellatok
kalonaddéjanak alapjanak jelentds ndvekedése is kozrejatszott.

A Kibocsatoé addzott eredménye 2022-ben 5 651 millidrd forint. (2021-es addzott eredmény 1,062
milliard forint volt)



3.2. Meérleg

A konszolidalt mérleg sorok f6dsszege 2021. évben 17 418 millid Ft volt, 2022. évben 25 517 millid Ft.
Az aldbbiakban a nagyobb eltérések magyardzata lathato:

Befektetett eszkdzok (2021: 6 459 millid Ft —2022: 10 419 millid Ft)
Targyévben a cégcsoport jelentds beruhdzasokat hajtott végre, melynek kereteiben aktivalasra,

Uzembe helyezésre kerillt tobbek kozott a Kaptdr B Energia Kft. Mez6turi szélturbina projektje és a
Greenergy Solar-Duna Kft (Paks) naperémli park projekt is.

2022 év végén elindult az IP Energy Kft Kiskunfélegyhazi 4 MW-os naperém(i park beruhdzasa is,
melynek Gzembe helyezése 2023 harmadik negyedévben varhato.

Kovetelések (2021: 2 484 millié Ft — 2022: 6 174 millié Ft)

El6z6 évrdl targyévre a vevlkovetelések 248%-os novekedés az oka a cégcsoportra jellemzé
szezonalitasbdl adodik, valamint az el6z6 évi a kils6 partnereknek értékesitett villamos energia- és hé
az év utolsé hdénapjaban néhany esetben az aktiv id6beli elhatarolasok kdzott és nem a szamlazott
bevételek kozott kerlltek kimutatdsra, targyévben a szdmldzdsok megtorténtek. A vevSkovetelés
novekedését az arbevétel jelentds novekedése is befolydsolta, ami a kiserémUvek altal termelt villamos
energia ardban megjelend foldgdz aranak turbulens hatdsa eredményezett.

Az egyéb kovetelések mérlegsoron elsGsorban az Addhatdsagokkal szemben fenndlld kdvetelések, a
Greenergy-Trade Kft. villamos energia kereskedelmi engedélyhez kapcsolédd KELER Zrt. dvadék, a
Greenergy-Service Kft. altal fizetett szolgdltatdsra adott el6leg, bérleti dij kauciok, évadékok, valamint
a Greenergy-Service Kft. gépkocsi- és irodabérleti szerz6désben meghatarozott dvadékok szerepelnek.
Targyévben jelent6s Osszeget képvisel az E2 Hungary Zrt gdzbeszerzésekhez kapcsolodd szallitdi
tulfizetések Osszege is az SZMK Energia Kft, az MK-MOR Termel8 Kft és a Greenergy-Power Kft
esetében. Ez utdbbi tulfizetés 2023 elsd negyedévében visszafizetésre kerllt ez E2 Hungary Zrt.
részérdl.

Aktiv id6beli elhataroldsok (2021: 422 millié Ft —2022: 3 086 millid Ft)
Az aktiv id6beli elhataroldsok kozott féként a projekttdrsasagok héenergia értékesitésébdl szarmazd

bevételei és a folyamatos miikodésével kapcsolatos koltségek kerllnek kimutatasra.

A bevétel aktiv id6beli elhataroldsok novekedésének, el6z6 id6szakhoz képest az oka, hogy néhany
gazdasagi esemény targyév végén a Greenergy Tavhd Kft, a Greenergy-Service Kft és a TRIOTECHNIK
Kft esetében elhatdrolasként és nem szdmlaként a vevékovetelések kdzott keridltek kimutatdsra és
elszamolasra.

Sajat téke (2021: 4 297 millié Ft —2022: 8 517 millié Ft)

A Sajat t6ke novekedését legf6képp a korrigalt adozott eredmény okozza, ugyanis a korrigdlt addzott
eredmény soron az 6sszes teljeskérlen bevondsra kerdl6 vallalat addzott eredménye jelenik meg,
korrigalva a konszolidacié soran felmerilé eredményhatasokkal.




Passziv id6beli elhataroldsok (2021: 746 millié Ft —2022: 2 921 millid Ft)
A novekedést el6z6 évrél targyévre a ki nem szamldzott tételek elhatdroldsai okozzdk, féként a

Greenergy Tavh6 Kft. gaz és villamos segéd energia tételei.

3.3. Eladdsodottsagi mutaté (NetDebt EBITDA)

2021.12.31 2022.12.31

El6z6 év Targy év
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 2032436 7623711
Ertékcsékkenési leirds 658 994 722 378
EBIDTA 2691430 8 346 089
Hdtra sorolt kételezettségek 78 594 78 594
Hosszu lejdratu kételezettségek 7391 358 7 645038
Tartozdsok kétvénykibocsdatdsbol 5 700 000 5 700 000
Beruhdzdsi és fejlesztési hitelek 675 090 1618600
Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
Tartds kotelezettség kapcsolt vallalkozdssal szemben 1016 268 326 438
Révid lejdratu ktelezettségek 3647953 4 886 086
Rovid lejdratu kélcsénok 473 0
Révid lejdratu hitelek 266 855 420 022
Vevéktdl kapott elélegek 2 405 315069
Kételezettségek druszdllitdsbdl és szolgdltatasokbdl (szdllitok) 2276 646 1312912
Rovid lejdratu kételezettségek kapcsolt vdllalkozdsokkal szemben 18 553 24971
Egyéb révid lejaratu kételezettségek 1083021 2813112
Pénzeszkéz6k 7683403 5328762
NETTO HITELALLOMANY 3434502 7 280 956
NETTO HITELALLOMANY / EBITDA 1,28 0,87

3.4. Birésagi eljarasok
A Kibocsatd nem szerepel félként a sajat téke 10%-at meghalado értékd birdsagi, valasztottbirdsagi vagy
egyéb hatdsagi eljarasban.

3.5. Lényeges szerz6dések

A Kibocsaté szokasos Uzletmenetén felll nem kotott olyan fontosabb szerzédést, amely értelmében a
Tdrsasagot olyan kotelezettség terheli, jogosultsag illeti, ami befolydsolnd a Tarsasag megitélését vagy
az altala kibocsatott Kotvények értékelését.




3.6. Konyvvizsgaldk

Jelen Informéciods Osszedllitas idején, valamint az elmdult, lezért Uzleti év vonatkozasaban a Tarsasag
kdnyvvizsgaldja a RSM Hungary Konyvvizsgdld Kft. (1139 Budapest, Vaci Ut 99105.; Cg. 01-10-048554),
a konyvvizsgalatért felelés személy Mosonyi Adam (regisztracids szam: 007424).

3.7. Megtekintheté dokumentumok

A Kibocsatd alapitd okirata és alapszabalya, valamint a Kibocsatd korabbi pénzligyi beszamoldi (vagy
ezek masolatai), el6zetes idépont egyeztetést kdvetSen, megtekinthetGek a Kibocsatd hivatalos
székhelyén.

3.8. Beolvadasok

A Greenergy cégcsoport tulajdonosanak a KESZ Holding Zrt-nek 1-3/2021.(IX.20) széamu 2021.
szeptember 20-ai keltezés( Tagi hatdrozatban foglalt dontése alapjan a PARATUS Energy Kft
kedvezményeztett atalakuldssal beolvad a Greenergy Holding Vagyonkezel§ Zrt.-be a Greenergy
cégcsoport anyavallalatdba. A beolvadasra vonatkozé dontés meghozataldt a gazdasagi folyamatok
racionalizalasa és a cégstruktura egyszerUsitése indokolta. A beolvadas végsé datuma 2021.december
31. a jogutddlas elsd napja 2022 janudr 1. hatdlyaval kerillt meghatdrozasra. A beolvadds Cégbirdsagi
bejegyzése 2022. janudr 17-én megtortént, igy a jogutddlas napja 2022. januar 18-ra valtozott.

A beolvadds utdn a Greenergy Holding Vagyonkezel8 Zrt. 51%-0s tulajdonosa a KESZ Holding Zrt., és
tovabbi részesedéssel rendelkezik Désai Bence és Dajbukat Laszlé Levente. A KESZ Holding Zrt., a
Greenergy Holding Vagyonkezel§ Zrt. igazgatosagaban képviselteti magat a tovabbiakban.

A Greenergy cégcsoport tulajdonosai a 1-3/2022 szamu 2022.07.07 keltezés(i Tagi hatarozattal az INT-
NRG Zrt kedvezményezett atalakulassal torténé beolvadasa mellett dontott a Greenergy Holding Zrt-
be. A beolvadas napja 2022.09.30, a jogutddlas napja 2022.10.01. A beolvadas cégbirdsagi bejegyzése
2022. szeptember 21-én megtortént, igy a Tarsasag megsz(int a jogutddlasnapjaval.



1. MELLEKLET

A KIBOCSATO PENZUGYI ADATAI

A Kibocsatd 2022. évre vonatkozé konszolidalt mérlegét, eredménykimutatdsat az alabbi tablazatok tartalmazzak:

MERLEG — ESZKOZOK

(adatok ezer Ft-ban) 2021 2022.06.30
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 6 459 739 10419697
I. Immateridlis javak 3579 2 960
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
Vagyoni értékd jogok 3579 2 960
Szellemi termékek 0 0
Uzleti vagy cégérték 0 0
Immateridlis javakra adott el6legek 0 0
Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
Il. Targyi eszkbzdk 5347421 9576 535
Ingatlanok és a kapcsolddé vagyoni értékd jogok 877 682 844 765
Mliszaki berendezések, gépek, jarmdvek 3967626 7 396 259
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmdvek 99 326 145114
Tenyészallatok 0 0
Beruhazasok, feldjitasok 399 637 999 552
Beruhdzasokra adott el6legek 3150 190 845
Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
Ill. Befektetett pénziigyi eszk6z6k 1108739 840202
Tartods részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
Tartdsan adott kolcson kapcsolt vallalkozésban 0 0
Tartos jelentds tulajdoni részesedés 0 0
Tartdsan adott kolcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allé vallalkozasb 0 0
Egyéb tartos részesedés 0 0
Tartdsan adott kdlcson egyéb rész. visz. allo vallalkozésban 0 0
Egyéb tartdsan adott kdlcson 280 0
Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
Befektetett pénzigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
Aktiv t6kekonszolidaciods kilonbozet 0 0
T6kekonszoliddcids kilénbézet 1108 459 840202
Leanyvallalatokbol 1108 459 840202
Tarsult véllalkozasokbdl 0 0
B. FORGOESZKOZOK 10 536 305 12011254
I. Készletek 368 076 507 846
Anyagok 20160 88 435
Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
Novendék-, hizéd- és egyéb allatok 0 0
Késztermékek 5000 5000
Aruk 342 787 404 195
Készletekre adott elSlegek 129 10216
II. Kévetelések 2484 826 6 174 646
Kovetelések druszallitasbdl és szolgaltatashbol (vevok) 1930507 3178 796
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 5514 10636
Kovetelések jelentés tulajdoni részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemb. 0 0
Kovetelések egyéb rész. visz. 1évd vallalkozassal szemben 0 0
Valtokovetelések 0 0




MERLEG — ESZKOZOK

(adatok ezer Ft-ban) 2021 2022.06.30
Egyéb kovetelések 548 805 2985214
Kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kilonbozete 0 0
Konszolidalciobdl adddo (szamitott) tarsasagi addkovetelés 0 0
Ill. Ertékpapirok 0 0
Részesedés kapcsolt vallalkozdsban 0 0
JelentGs tulajdoni részesedés 0 0
Egyéb részesedés 0 0
Sajat részvények, sajat lzletrészek 0 0
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
IV. Pénzeszk6z6k 7 683 403 5328762
Pénztar, csekkek 1957 3321
Bankbetétek 7 681 446 5325441
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 422 079 3086336
Bevételek aktiv id6beli elhatdroldsa 37453 2 630 045
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 18 909 128 165
Halasztott raforditdsok 365717 328126
ESZKOZOK OSSZESEN 17418123 25517 287
MERLEG — FORRASOK
(adatok ezer Ft-ban) 2021 2022.06.30
D. SAJAT TOKE 4297 552 8517 119
I. Jegyzett téke 10000 10000
ebbdl: visszavdasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
Il. Jegyzett, de még be nem fizetett téke 0 0
Ill. T6ketartalék 313 045 313 045
V. Eredménytartalék -198 541 -279 608
V. Lekétott tartalék 40 000 40 000
VI. Ertékelési tartalék 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valds értékelés értékelési tartaléka 0 0
VIl. Korrigdlt addzott eredmény 1063703 5644295
Vill.Lednyvdllalati sajat téke valtozdsok 2122 306 2200819
IX. Konszoliddcioé miatti vdltozdsok 947 039 580 256
Addssagkonszolidalas kalonbozetébdl 961 264 735242
Kozbensé eredmény kiilonbozetébdl -14 225 -154 986
X. Kiilsé tagok (mds tulajdonosok) részesedése 0 8312
E. CELTARTALEKOK 1255770 1469 316
Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
Céltartalék a jov6beni koltségekre 1243635 1457 181
Egyéb céltartalék 12 135 12 135
F. KOTELEZETTSEGEK 11117 905 12609 718
I. Hatrasorolt kételezettségek 78 594 78 594
Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész.visz.lévé vall.szemben 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoéval szemben 0 0
Tékekonszolidacids kilonbozet lednyvallalatokbdl 78 594 78 594
Il. Hosszu lejaratu kételezettségek 7391 358 7 645 038




MERLEG — FORRASOK

(adatok ezer Ft-ban) 2021 2022.06.30

Hosszu lejaratra kapott kélcsonok 0 0
Atvéltoztathatd kotvények 0 0
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 5 700 000 5700 000
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 675 090 1618 600
Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 1016 268 326 438
Tartos kotelezettségek jelentés tulajdoni viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
Tartds kotelezettségek egyéb rész. visz. 1évé vall. szemben 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1l. Révid lejaratu kotelezettségek 3647953 4 886 086
Révid lejaratu kolcsonok 473 0
ebbdl: az atvaltoztathato kotvények 0 0
Rovid lejaratu hitelek 266 855 420022
Vevbktdl kapott elélegek 2 405 315069
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 2276 646 1312912
Valtotartozdsok 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 18 553 24971
Rovid lejaratu kotelezettségek jelents tulajdoni viszonyban 1évé véllalkozassal szemben 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb rész.visz.1évé vall.szemben 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1083021 2813112
Kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kilonbozete 0 0
Konszolidaldsbél adddé (szamitott) tarsasagi adotartozas 0 0
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 746 896 2921134
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatdrolasa 196 536 2 407 806
Halasztott bevételek 550 360 513328
FORRASOK (SSZESEN 17 418 123 25517 287




EREDMENYKIMUTATAS
(adatok ezer Ft-ban) 2021 2022.06.30
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 6 400 798 18 556 335
Exportértékesités nettod arbevétele 4080614 5942 595
I. Ertékesités netté drbevétele 10481412 24 498 930
Sajat termelés(i készletek allomanyvaéltozasa -126 564 0
Sajat elGallitasu eszkozok aktivalt értéke 0 0
Il. Aktivdlt sajat teljesitmények értéke -126 564 0
Ill. Egyéb bevételek 522215 54377
Ebbdl: visszairt értékvesztés
I1l./a Addssagkonszolidalds miatt keletkezd - eredményt novels — konsz. kilonb. 0 0
Anyagkoltség 3755 360 11 378 505
lgénybe vett szolgaltatasok értéke 1240 843 1566 688
Egyéb szolgaltatasok értéke 63 246 94 787
Eladott aruk beszerzési értéke 1526109 1697 293
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 792 6 464
IV. Anyagjellegli rdforditdsok 6 586 350 14 743 737
Bérkoltség 476 405 620 369
Személyi jellegli egyéb kifizetések 16 034 52 664
Bérjarulékok 80211 85125
V. Személyi jellegli raforditdsok 572 650 758 158
VI. Ertékcsékkenési leirds 658 994 722 378
VII. Egyéb raforditdsok 800611 637327
Ebbdl: értékvesztés
Vll/a Addssagkonszolidalds miatt keletkez6 - eredményt csdkkentd — konsz. kalénb 226 022 67 996
A. Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye 2032436 7623711
Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozédstdl kapott
Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozédstdl kapott
Befektetett pénziigyi eszk. (értékpapirokbdl, kdlcsénokbdl) szarmazo bev., arf.nyer. 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdstdl kapott
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek 1113 246 661
Ebbdl: kapcsolt vallalkozédstdl kapott
Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 137163 646 477
VIIl. Pénziigyi miiveletek bevételei 138276 893 138
Részesedésekbdl szarmazd raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott
Befektetett pénziigyi eszk6zokbdl (értékp, kolcs.) szarmazo réford., arfolyamvesz. 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditasok 112 354 407 194
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
Pénzlgyi mUiveletek egyéb raforditasai 154 602 511302
IX. Pénzligyi miveletek raforditdsai 266 956 918 496
B. Pénzligyi miiveletek eredménye -128 680 -25358
C. Addzés el6tti eredmény 1903 756 7598 353
X. Addfizetési kételezettség 841679 1946 496
X/a Konszolidaciébdl adddo (szamitott)tarsasagi addkulonbozet 0 0
D. Adézott eredmény 1062077 5651857
Kilsé tagok részesedése a targyévi eredménybdl -1626 7 562
E. Korrigalt adézott eredmény 1063703 5644 295




