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A Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt. (a tovabbiakban ,Greenergy”, ,Kibocsaté” vagy
~Tarsasag”; 1138 Budapest, Tomori utca 34.; Cg. 01-10-047686) felel6s az Informacids
Dokumentumban szerepl6 informacidkért és az Informacidos Dokumentum félrevezet6
tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért. Ezen felelGsség
az Informaciés Dokumentum kozzétételétél szamitott Ot évig terheli és felel6ssége
érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

A jelen Informaciéos Dokumentum félrevezetd tartalmaval és informacié elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért kizardlag a Kibocsatd felel, ezért a Kibocsato kifejezetten
felhivia a figyelmet arra, hogy a Kotvények a Befektet6k szempontjabol kiemelten
kockazatosnak mindsilnek.

Tekintettel arra, hogy a Kotvény az MNB Novekedési Kotvényprogramjanak keretében
értékpapir-aukcié, mint - a Tajékoztatd Rendelet 2. cikk d) pontjanak megfeleld -
értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel utjan kerilt forgalomba, valamint a Tpt.
2019. december 26. napjan hatalyba lépett 5. § (1) bekezdés 95. pontjara, amely
egyértelmlvé teszi, hogy az értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel utjan
forgalomba hozott értékpapirok — amely esetek kérébe a Tajékoztatdé Rendelet 1. cikk (4)
bekezdés a) és c) pontja szerinti esetek is tartoznak - egyuttal nyilvdnosan forgalomba
hozott értékpapiroknak felelnek meg, ezért a Koétvény nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirnak mindsdil.

Jelen Informaciés Dokumentum nem tekinthetd és nem mindsil a tékepiacrél sz6l6 2001.
évi CXX. torvény (a , Tpt.”) és az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2017/1129 rendelete (a
~Prospektus Rendelet”) alapjan tajékoztatonak vagy alaptajékoztaténak. Sem az MNB,
sem mas felligyeleti hatésdg nem vizsgdlta és nem latta el jovahagyasaval a jelen
Informéciés Dokumentumot, tovdbbd a Budapesti Ertéktézsde (a ,BET”) mint
piacm(kodteté az Informacios Dokumentum joévahagyasa soran nem vizsgalta az abban
foglalt informaciok megfeleld alatamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét,
amelyek tekintetében kizardlag a Kibocsatot terheli minden jogi felel6sség. Ebbdl a
szempontbol a Kétvényekbe torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az
esetekhez képest, ahol rendelkezésre all az illetékes feligyeleti hatdsag altal jovahagyott
tajékoztaté.



DEFINICIOS JEGYZEK

Budapesti Ertéktézsde Zartkorden M(ikodé
Részvénytarsasag (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 7. Platina torony. I. ép. IV. em.; cégjegyzékszama:
Cg.01-10-044764)

BET

Befektetd vagy

Kétvénytulajdonos a Kotvényeket ténylegesen megvasarlo, tulajdonld személy

Eurdpai Bizottsdg, az Eurdpai Unié dontés-el6készitd,

Bizottsag végrehajtd, dontéshozo, ellen6rzé és képviseleti szerve

CHP Combined heat and power, kombinalt h6- és villamos
energia

DAM Day-ahead market, masnapi szallitasu piac
(Delivery versus Payment), olyan, a KELER mindenkor
hatalyos szabalyzataiban  meghatarozott tranzakcio,

DVP amelynek végrehajtasa soran egy meghatarozott értékpapir
terhelése torténik az értékpapirszamlan a pénzbeli
ellenérték pénzszamlan torténd jovairasa ellenében oly
maddon, hogy a terhelés és jovairas egyidejlileg torténik

EEX European Energy Exchange, kézép-eurdpai villamosenergia-
és kapcsolodé arut6zsde

EKR Elektronikus Kézbeszerzési Rendszer

EPEX European Power Exchange, eurdpai villamosenergia-t6zsde

EU Eurdpai Unid

Név: K&H Bank Zrt. )
Fizet6 Bank Székhely: 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.
Cégjegyzékszam: 01-10-041043

EQUILOR Befektetési Zartkor(ien M(1kod6 Részvénytarsasag
Forgalmazé (székhely: 1026 Budapest, Pasaréti it 122-124., Cg.01-10-
041431)

Ft vagy forint forint, amely Magyarorszag térvényes fizet6eszkoze




Greenergy Csoport vagy
Greenergy Cégcsoport

a Tarsasag, valamint annak leany-, kdzos vezetés( és tarsult
vallalkozasai altal alkotott vallalkozascsoport

HUPX Hungarian Power Exchange, magyar villamosenergia-t6zsde
Igazgatosag a Tarsasag igazgatdésaga
KAT Kotelez6 Atvételi Tarifa

KAT rendelet

a megujuld energiaforrasbdl vagy hulladékbdl nyert
energiaval termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan
termelt villamos energia kotelezd atvételérdl és atvételi
arardl sz6l6 389/2007. (XII. 23.) Korm. rendelet

a KELER Kozponti  Ertéktadr  Zartkorlen  M(ikodd

KELER Részvénytarsasag (székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi ut
70-72.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-042346)
jelen Informaciés Dokumentum targyat képezd, a Kibocsatd
Kotvény fizetési  kotelezettségét  (hitelviszonyt) megtestesitd
értékpapirja
MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli
MAVIR Rendszeriranyitd Zrt. (székhely: 1031 Budapest, Aniké u. 4.;
cégjegyzékszama: 01 10 044470)
MEKH Magyar Energetikai és K6zm(-szabalyozasi Hivatal
METAR MegUjulé Tédmogatasi Rendszer

MNB vagy Felligyelet

Magyar Nemzeti Bank

az MNB 3ltal 2019. julius 1. napjan elinditott

NKP koétvényvasarlasi program (Novekedési Kétvényprogram)
Romanian Power Exchange, romaniai villamosenergia-
Opcom 2
tézsde
oTC Over the counter, t6zsdén kivili Ggylet

Parizsi Megallapodas

A parizsi éghajlatvédelmi egyezmény, az Egyesiilt Nemzetek
Eghajlatvaltozasi keretegyezménye tagjai altal 2016. aprilis
22-én megkotott egyezmény




Prospektus rendelet

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2017/1129
RENDELETE (2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkozé
nyilvanos  ajanlattételkor vagy  értékpapiroknak a
szabalyozott piacra tortén6é bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kivdl
helyezésérol

Ptk. a Polgari Torvénykonyvrél szold 2013. évi V. torvény
PXE Power Exchange  Central Europe, kozép-eurdpai

villamosenergia-t6zsde

RED2 Iranyelv

A meguljuld  energiaforrasokbol  eldallitott  energia
hasznalatdnak elémozditasardl szo6lo, 2018. december 24-i
(EU) 2018/2001 iranyelv

TAO tarsasagi add
Tpt. a 2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol
a BET altal mikodtetett multilateralis kereskedési rendszer,
amely harmadik felek hitelviszonyt = megtestesito
XBond értékpapirokra iranyuld, vételi és eladasi szandékat hozza

0ssze  megkllonboztetésmentes maoddon,  szerzOdést
eredményezve
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1. FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt. (1138 Budapest, Tomori utca 34.; Cg. 01-10-
047686) felelés az Informaciés Dokumentumban szerepl6 informaciokért és az
Informacios Dokumentum félrevezetd tartalmaval és az informacid elhallgatasaval okozott
kar megtéritéséért. Ezen felelésség az Informaciéos Dokumentum kozzétételét6l szamitott
Ot évig terheli és felel0ssége érvényesen nem zarhatd ki és nem korlatozhaté.

Alulirott, Vincze Erika és Dajbukat Laszld Levente, mint a Kibocsaté képviseletére
jogosultak kijelentik, hogy az Informaciés Dokumentum a valdésagnak megfelel6 adatokat
és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a
Kibocsatd Kotvényei, valamint a Kibocsatdé helyzetének megitélése szemponjabdl
jelent6séggel birnak.

A jelen Informacidés Dokumentum elkészitése soran a Kibocsato a téle elvarhaté maédon
torekedett arra, hogy az Informaciés Dokumentum a vonatkozdé jogszabalyi
kévetelményekkel Osszhangban tartalmazzon minden, a Kibocsatd piaci, gazdasagi,
pénzligyi, jogi helyzetének és annak alakuldsanak, valamint a Kétvényekhez kapcsoldédo
jogoknak a Befektetdk részérdl torténé megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

A Kibocsaté legjobb tudomasa szerint a jelen Informacids Dokumentumban kozolt adatok,
adatcsoportositasok, allitasok, elemzések a valésagnak megfeleléek, helytalléak, és
lehet6vé teszik a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének megitélését. A
Kibocsato legjobb tudomasa szerint a jelen Informaciés Dokumentum félrevezet6 adatot,
téves kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmaz, és nem
hallgat el olyan tényt, amely veszélyezteti a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzligyi, jogi
helyzetének és annak varhatdé alakuldasanak a Befektetok részérdl torténé megalapozott
megitélését.

A jelen Informacids Dokumentum félrevezetd tartalmaval és informacié elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért kizardlag a Kibocsatd felel, ezért a Kibocsato kifejezetten
felhivia a figyelmet arra, hogy a Kotvények a Befektet6k szempontjabol kiemelten
kockazatosnak mindsilnek.

Kelt: Budapest, 2021. 12. 07.

Név: Vincze Erika Név: Dajbukat Laszl6 Levente
Beosztas: Cégvezetd Beosztas: Igazgatdsagi tag
Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt. Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt.



2. KOCKAZATI TENYEZOK
2.1 A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok
2.1.1 Makrogazdasagi tényezok

A Tarsasag és eredményessége kitett a magyarorszagi, illetve attételesen az Eurdpai Unid
és a globadlis altalanos gazdasagi helyzet alakuldasanak. A makrogazdasagi helyzet
esetleges kedvezdtlen alakulasa negativan hathat a Tarsasag jovobeli eredményességére.

2.1.2 Szabalyozasi Kornyezet

A Tarsasag tevékenységét befolyasoljak a szabalyozdéi kérnyezet, valamint a jogi
berendezkedés sajatossdgai. Az elére nem lathatd jogi (jogalkotdi), mikodési,
adminisztracids és egyéb szabalyozasi valtozasok akar jelentOs hatast is gyakorolhatnak
a Tarsasag lzleti tevékenységére és pénziigyi eredményességére.

Az addzasi kdérnyezet és a kapcsolddod jogszabalyi hattér esetleges jovobeni valtozasa is
jelentOs hatast gyakorolhat a Tarsasag pénzigyi eredményességére.

A fentieken tulmenbéen a kornyezetvédelmi szabalyozasnak a valtozdsa is jelent6sen
befolyasolhatja a Tarsasag m(ikodését és eredményességét.

A Tarsasag minden téle elvarhatét megtesz annak érdekében, hogy az alkalmazando
jogszabalyoknak megfeleljen. Ennek ellenére nem zarhatdé ki az, hogy a jogszabalyi
rendelkezéseknek tortén6 meg nem felelés hatdsagi eljarast és birsagot vagy egyéb
hatranyos jogkovetkezményeket vonjon maga utdn. Nem zarhato ki tovabba, hogy a
Tarsasag tevékenységét érint0 jovobeli szabalyozasi valtozasok lényegesen negativan
befolyasoljdk annak eredményességét.

2.1.3 Vis maior kockazat

A Tarsasag eredményességére a hazai és regionalis hatasu, természeti és/vagy politikai
jellegli, valamint egyéb vis maior szituacidok negativ befolyast gyakorolhatnak, és nem
zarhato ki olyan helyzet kialakuldsa, amely megnehezitheti vagy esetlegesen meg is
akadalyozhatja az iparagi szereplok mikodését (pl. természeti katasztréfak, haboruk,
stb.).

2.1.4 Versenyhelyzet

A Tarsasag piacain szamos, Eurdépaban és Magyarorszagon is jelent0s pozicidkkal és
tapasztalatokkal, fejlett technoldgiaval, jelentés kapacitasokkal és pénzligyi erGvel
rendelkez6 tarsasagok, koztik allami vagy 6énkormanyzati tulajdonban és irdnyitas alatt
lévé tarsasagok is versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe a jovében.

Az esetlegesen megerdséd6 verseny szamottevd, el6re nem lathatd fejlesztéseket,
befektetéseket tehet sziikségessé, tovabba negativ hatassal lehet a Tarsasag muikoédésére
és eredményességére.



2.1.5 Energiapiaci szabdalyozas

A Tarsasdg milkodése és eredményessége fiigg Magyarorszag és az Eurdpai Unid
energiapiaci szabalyzasatél és az ilyen szabalyok alkalmazasatél, ideértve kiléndsen a
villamos energia termelésére, a villamosenergia-kereskedelemre, a villamosenergia-ipari
rendszerszintl szolgdltatasok piacdra, a megujuld energiaforrasok hasznositasara, a
kogeneracios er6muivekben el6allitott villamos energidra és hdére, a tavhotermelésre
vonatkozd jogszabalyokat, hatésagi és birdsagi gyakorlatot, a magyar és nemzetkozi
Uzemi, kereskedelmi és mikddési szabalyzatokat és mas vonatkoz6 szabalyokat. 2018
soran az Eurdpai Unié Uj energetikai jogszabalyokat fogadott el ,Clean Energy For All
Europeans” cimmel. Ezen szabalyok valtozasa, és az EU-s keretszabalyok hazai jogrendbe
torténd atiltetése jelent6sen befolyasolhatja a Tarsasag mikodését, eredményességét,

s

2.1.6 Hatosagi arak

A Tarsasag olyan szolgaltatast is nyuijt, illetéleg olyan arut is értékesit, amelynek arat
jogszabalyok vagy valamely hatésag (ideértve kiilonésen a MEKH-et, a minisztériumokat
és onkormanyzatokat) hatarozza meg vagy maximalizalja. Az ilyen jogszabalyban rogzitett
vagy hatosag altal meghatarozott arak, tovabba a hatdsagi arszabalyozas targyi
hatalydnak valtozasai jelent6ésen befolyasolhatjdk a Tarsasag eredményességét és
versenyképességét.

2.1.7 A villamosenergia-rendszer rendszerszintd szolgaltatasok piacainak
hozzaférhet6sége és arszintje

A villamosenergia-rendszer kiegyenlitd szabalyozasi tartalék kapacitds és szabalyozasi
energia piac nagysaga, hozzaférhetésége, valamint a piacokon kialakuld arszintek és ezek
valtozéasa jelentGs befolyassal lehet a Tarsasadg Uzleti tevékenységére és
eredményességére.

2.1.8 Allami tdmogatéasok

A Tarsasag mikodése és eredményessége fligghet a Magyarorszagon és az Eurdpai Unid
orszagaiban a megujulé energiaforrasok és a kapcsoltan termelt energia hasznositasara,
valamint a beruhazasra és m(ikddésre vonatkozo allami tamogatasok mértékétdol, illetve
az allami tdmogatasok jovébeni alakulasatol.

A megUjuld energiatermelést érintd allami tdmogatasi rendszerek, (kiilonosképp a KAT és
a METAR szabdlyozas) valtozasa jelentSsen befolyasolhatjdk a Tarsasdg miikodését,
eredményességét, piaci pozicidjat és versenyképességét.

2.1.9 Technoldgiai valtozasok

A technoldgiai Ujitdsok és valtozdsok nagymértékben noévelhetik az energiaipar



hatékonysagat, kiléndésen a megujulé energiatermelés teriletén. A gyors technoldgiai
fejlodés hatassal lehet a Tarsasag altal hasznalt technolégidk versenyképességére és
avulasara. Nem garantalhatd, hogy a Tarsasag mindig a leghatékonyabb technoldgiakat
tudja kivalasztani, beszerezni és azokat a legeredményesebben tudja mlkodtetni.

2.1.10 Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhazasok és fejlesztések elGkészitése és megvalositdsa tokeigényes
tevékenység, amely jelentds finanszirozast igényel. Bizonyos tényezOk (ideértve az
altaldnos gazdasagi kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatldbakat és a
devizaarfolyamokat) valtozdsa a finanszirozas koltségeit novelhetik, megszerzését és
visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is lehetetlenithetik.

2.1.11 Devizaarfolyamok valtozasa

A Tarsasag arbevételének egy jelentds része forintban és masik része pedig eur6 alapon
képz6dik, és a kiadasok egy része is forintban, mas része pedig euréban meril fel. Nem
biztosithatd a devizdban keletkez6 kiadasok teljes kor(i fedezete, aminek kévetkeztében a
Tarsasag szamara kedvezétlen arfolyamvaltozasok negativ hatdssal lehetnek a Tarsasag
Uzleti tevékenységére és eredményességére.

2.1.12 Nemzetko6zi piaci események belf6ldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

Tekintettel arra, hogy a magyarorszagi energiapiacok 0ssze vannak koétve mas EU-s
orszagok energiapiacaival és az energiapiacok EU-s integracidja varhatdéan tovabb
folytatddik, a magyarorszagi energiaarakat jelentésen befolyasoljak a kulfoldi té6zsdéken
kialakuld piaci arak, amelyek jelentés mértékben Magyarorszagon Kkivili gazdasagi
folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. A gazdasagi
folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok alakulasa adott esetben negativ hatassal lehet
a Tarsasag eredményességére.

2.1.13 A foldgadz és a villamos energia, illetve a h6 ara kozotti arrés alakulasanak
kockazata

A foldgaztlizelésii erdmilvek pénzigyi helyzetét jelentésen befolyasolja a foldgaz
(beszerzési) ara, illetve az értékesitett villamos energia és h6 ara kozotti killonbség (arrés)
alakulasa. Az arrés kedvezétlen valtozasa negativ hatassal lehet a Tarsasag Uzleti
tevékenységére és eredményességére.

2.1.14 Kornyezetvédelmi kockazatok
A Tarsasagra vonatkozo kornyezetvédelmi szabalyozas esetlegesen kedvezétlen valtozasa

tobbletkoltségekkel vagy tobblet beruhazas-kovetelményekkel terhelheti a Tarsasagot,
ezaltal negativ hatassal lehet annak Uzleti tevékenységére és eredményességére.



2.2 A Kibocsatoéra jellemzo kockazatok
2.2.1 A szabdlyozasi kdzpont miikodésébdl eredd kockazatok

A Tarsasag szabalyozasi kdzpontjanak, és az ehhez csatlakozott termel6 egységeknek a
jovedelem termel6 képessége nagymeértékben fligg a villamosenergia-rendszer kiegyenlitd
szabalyozasi tartalék kapacitdis és kiegyenlité energia piacok mindenkori
hozzaférhet6ségétdl és arazasatdl is. Amennyiben ezen piacok hozzaférhetGsége a
szabalyozasi kdézpont vonatkozasaban barmilyen okbdl - ideértve a piaci arak jelentds
esésére visszavezethetd szolgaltatasi volumen csdokkenést - korlatozottd valik, Ugy az
jelent6s negativ hatdssal lehet a Tarsasag lzleti tevékenységére és eredményességére.

2.2.2 Vevo6kockazat (1)

A Tarsasag szolgaltatasainak egy részét énkormanyzati, illetve az énkormanyzati vagy
bizonyos allami szervek befolydsa alatt Iévd intézmények részére nyljtja, és az ilyen
intézmények folott befolyassal rendelkez6 szervek szerz6déses megfontolasai eltérhetnek
egy racionalis, profitorientalt piaci szerepl6 megfontolasaitdl, ami kockazatot jelenthet a
Tasasag miikodésére és eredményességére. Ilyen kockazat els6sorban a tavhétermelési
tevékenységet is végz6 erémlivek/flitdmlivek esetében allhat fenn.

2.2.3 Iddjarastol valo fliggdség

A Tarsasag energiatermelésének egy része (példaul széler6mivek, naperémlvek) és
egyes vevOk energiaigénye (példaul héigények) idéjarasfliggl, ezért az idGjaras valtozasa
jelentOs hatassal lehet a Tarsasag eredményességére. Az idéjarasfliggé energiatermelés
esetében az atlagos éves termelésben nem varhatdé jelentls valtozas, de éven belll vagy
egyes évek kozott lehetnek eltérések. Az idéjarasfliggd energiaigény-valtozas esetében
akar hosszabb valtozasi trendek is kialakulhatnak (példaul egyre enyhébb telek).

Az idd6jarasfliggé energiatermelés sordn a Tarsasdg meteorologiai eldrejelzésekre
tdmaszkodva jelzi elére a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az idéjaras nem
az elGrejelzéseknek megfeleléen alakul, a megtermelt energiamennyiség valtozhat a
tervekhez képest, ami veszteséget okozhat.

2.2.4 A novekedés kockazatai

A Tarsasag Uzleti novekedési szakaszban van, amely egyltt jar a munkavallaldk
létszamanak, valamint a l|étesitmények és eszk6zok szadmanak és értékének a
novekedésével. A Tarsasdag tovabbi novekedést tervez, és nem garantalhatd, hogy a
Tarsasag novekedési (zletstratégidja sikeres lesz, és hogy a Tarsasag képes lesz a
novekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

A Tarsasag a jelen Informaciés Dokumentumban foglaltak szerint tobb beruhdzas



megvaldsitasat késziti eld. Ezen beruhazasok megvaldsitdsa szamos kiilsé tényez6tdl is
fliigg, és nem garantalhatd, hogy ezek a beruhazasok ténylegesen megvaldsulnak, illetve,
hogy a jelen Informaciéos Dokumentumban foglaltak szerint valdsulnak meg. Egyes
jovobeli beruhazasok megvaldsitasa akar meg is el6zheti vagy helyettesitheti a jelen
Informacios Dokumentumban szerepl6 beruhazasokat.

A novekedéssel jard lehetséges kockazati események valamelyikének bekdvetkezte esetén
a Tarsasag novekedése stagnalhat vagy akar veszteséges mikodést is eredményezhet.

2.2.5 Akviziciok, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

A Tarsasag a novekedési terveit részben akviziciok és/vagy vallalatfelvasarlasok utjan
kivanja megvaldsitani. Bar az akviziciokat mindig a célpont alapos Uzleti, miszaki, addzasi,
pénzlgyi és jogi atvilagitdsa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy az akvizicidk
megvaldsitasaval 0Osszefliggésben olyan pénzligyi, jogi vagy miUszaki események
kévetkeznek be a felvasarlandd projekttel vagy vallalattal kapcsolatban, amelyek negativ
hatassal lehetnek a Tarsasag tevékenységére és eredményességére.

2.2.6 Eré6mdU projektfejlesztési és z6ldmez0Os beruhazassal kapcsolatos kockazatok

A Tarsasag novekedési terveiben fontos szerepet kap a zO6ldmez6s energetikai
beruhazasok megvaldsitasa. A Tarsasdg a beruhdzasok megvaldsitasanak elGkésziiletei
soran gondos m(iszaki, jogi és gazdasagossagi tervezést végez, mégsem zarhaté ki egyes
beruhazasok engedélyezésének és megvaldsitasnak az elhlizédasa vagy ellehetetleniilése.

A zb6ldmez6s beruhdzasokkal jard lehetséges kockazati események valamelyikének
bekdvetkezte esetén a Tarsasag névekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges mikodést
is eredményezhet.

2.2.7 Nagyméretli, egyedi létesitmények

Az iparag sajatossagainak megfeleléen a Tarsasag arbevételének jelentds része szarmazik
nagyméretl, egyedi létesitményekbdl, és ennek kdvetkeztében kevés szamu létesitmény
megvaldsuldasa vagy meg nem valdsulasa is jelentds hatassal lehet a Tarsasag jévobeli
arbevételére és eredményességére. Ezen nagyméretl |étesitmények megvaldsitasa
gyakran hosszu (akar tobb éves) lefolyasu, szamottevl erdforras tartds lekodtését igénylik
és szamos esetben alvallalkozok bevonasaval valdsulnak meg. Egy-egy ilyen nagyméretl(
beruhazas esetleges sikertelen vagy veszteséges megvaldsitasa jelentés negativ hatassal
lehet a Tarsasag eredményességére.

2.2.8 Uzemeltetési kockazatok
A Tarsasag eromliveinek (létesitményeinek) gazdasagi teljesitménye fligg a létesitmények

megfelel6 mikodésétél, amit szamos tényez6 befolyasolhat, igy tobbek kozoétt: altaldanos
és nem vart karbantartdsi vagy felljitasi koltségek; (zemsziinet vagy ledllds az eszkdzok



meghibasodasa miatt; vis maior esetek (tlz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti
esemény); mikddési paraméterek valtozasa; lizemeltetési koltségek valtozasa; esetleges,
termelés soran bekovetkezett hibak; kiilsd lizemeltetdktdl vald fliggdség.

A Tarsasag rendelkezik megfelel6 biztositédssal, amely részben fedezetet nyuljt az ilyen
okokra visszavezethetd karokra, valamint rendelkezik az energiatermel6 tevékenységgel
harmadik személynek okozott karokra fedezetet nyujtd feleldsségbiztositasokkal is. Nem
kizart azonban, hogy a karesemény részben vagy egészben kivil esik a biztositd altal
vallalt kockazati kéron, igy a kart a biztositott - mint karosult, illetve karokozé - maga lesz
koteles viselni.

2.2.9 Ellatasi kockazat

A Tarsasag altal felhasznalt f(itbanyagok és alapanyagok ara a piaci folyamatoknak
megfelel6en alakul, és az arak kedvezoétlen alakuldsa negativan befolyasolhatja a Tarsasag
eredményességét.

A Tarsasag a foldgaz-tlizelésli erémlivei szamara a foldgazt kiils6é beszallitoktol szerzi be.
A Tarsasag foldgazvasarlasi megallapodasai az iparadgban kialakult, szokasos piaci
gyakorlatot kovetik, ennek ellenére nem garantalhatd, hogy az erémiivek mikddéséhez
szlikséges foldgaz minden esetben rendelkezésre fog allni, kiilondésen nem tervezhetd,
kils6 események esetén.

A Tarsasag foldgazszallitdsi megallapoddasai - szintén az iparagban kialakult gyakorlattal
0sszhangban - azok idGtartamdara bizonyos toleranciasavval atvételi kotelezettséget
tartalmazhatnak. Nem zarhato ki, hogy a féldgazfogyasztas jelentds csokkenése esetén a
Tarsasagnak az at nem vett foldgaz utan akar jelentés mértékld kotbérfizetési
kotelezettsége keletkezzen, ami negativ hatassal jar a Tarsasag lzleti eredményességére
nézve.

2.2.10 Informatikai rendszerek

A Tarsasag tevékenysége informatikai rendszerektdl is fligg. El6fordulhat az informatikai
rendszerek nem megfelel6 m(ikddése, vagy esetleg kllsd ,tdmadasa”, amely hatranyos
kévetkezményekkel jarhat a Tarsasag tevékenységére és eredményességére.

2.2.11 Kils6 beszallitoktdl vald fiiggbség

A Tarsasag az energetikai beruhazasok megvaldsitdsa soran nagymértékben fligg egyes
berendezések szallitéitol, gyartoitdl, valamint kivitelez6ktol és alvallalkozdéktdl, ami
hatassal lehet a beruhazasok megvalésitasara. Ha a gyartok, szallitok barmilyen ok miatt
nem képesek megfelel6 id6ben, aron és mindségben szallitani a megrendelt eszkézoket,
az a beruhazasok megvaldsitasanak csuszasat és tébbletkoltségeket okozhat, ami negativ
hatassal lehet a Tarsasag eredményességére.

2.2.12 Vevdkockazat (2)



A Tarasasag arbevételének jelentds része szarmazik kevés szamu, de jelentds értékben
vasarld vevoktdl. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevli szerz6dés megszerzése vagy
elvesztése is jelent6s hatassal lehet a jov6beli arbevételre és az eredményességre.

A Tarsasag kitett a meghatarozé vevok nemfizetésébdl vagy késoi fizetésébdl szarmazo
kockazatoknak, ami jelent6s veszteséget okozhat.

A Tarsasag sok esetben hatarozott idejli szerzédésekkel rendelkezik meghatarozd
vevoivel, szallitéival és finanszirozdival. Nem garantalhatd, hogy ezen szerz6dések lejartat
kovetben a felek meg tudnak allapodni a szerz6dések meghosszabbitasaroél. Hatarozott
idejd szerzOdések esetében sem zarhatd ki, hogy azok nem vart, rendkivili esetben a
hatdrozott id6 lejarata el6tt megszlinnek.

A Tarsasag hoOszolgaltatast nydjt bizonyos kozintézményi felhasznalok részére, és e
felhasznaldk kérelmére a Tarsasag koteles meghatarozott idészakra fizetési késedelem
miatt torténd felmondas aldli mentességet (moratériumot) biztositani a jogszabalyban
meghatarozott feltételek fennalldsa esetén, ami tdobbletkdltségeket okozhat.

2.2.13 Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak tdvozasanak kockazata

A Tarsasdag miikodése és sikeressége nagymértékben fiigg vezetdi és kulcsfontossagu
alkalmazottai tapasztalatatdl és rendelkezésre allasatdl. A vezetdk és kulcsfontossagu
alkalmazottak tdvozasa negativan befolydsolhatja a Tarsasdg milkodését és
eredményességét.

2.2.14 Uj technoldgidk kockézata

A Tarsasag tervezett beruhazasai soran olyan Uj, eddig altala nem hasznalt technologiakat
hasznalhat, amelyek megvalodsitdsdaban és (izemeltetésében nem rendelkezik
tapasztalattal. A Tarsassag csak kiprobalt, referencidkkal biré technoldgidkat valdsit meg,
de el6fordulhat, hogy a technoldgia tervezettdl eltéré6 miikodése veszteséget okoz a
Tarsasag szamara.

2.2.15 Hatdsagi kockazat

Tobb hatésag, igy tobbek kozott a NAV, az MNB, a MEKH is jogosult a Tarsasag
szabalyoknak megfelel6 m{ikodését ellendrizni. A Tarsasag minden téle elvarhatot elkévet
a jogszabalyi és hatosagi elbirdasoknak megfelel6 miikddés biztositasa érdekében, azonban
nem zarhatd ki, hogy egy jovObeli hatdsagi vizsgalat soran az eljaré hatdsag a Tarsasagot
bizonyos szankciokkal (pl. birsdg, a mikodés felfliggesztése vagy a mikoédéshez
szlikséges engedély visszavonasa) suUjtja, ami negativ hatdssal jarhat a Tarsasag
megitélésére, Gzleti eredményességére.

2.2.16 Kulcsfontossagu engedélyek és mindsitések



A Tarsasag tevékenysége végzéséhez szamos hatdsagi engedélyre (igy példaul kiserémivi
osszevont engedélyre, tdvhStermeldi engedélyre, KAT engedélyre, kornyezetvédelmi és
vizjogi engedélyekre) van szliksége, és amennyiben ezeket az engedélyeket visszavonnak,
vagy nem hosszabbitandk meg, az jelentdsen korlatozhatja a Tarsasag tevékenységét,
ezért jelent6s negativ hatast gyakorolhat annak eredményességére.

2.2.17 Kornyezetvédelmi kockazat

A Tarsasag tevékenysége soran olyan anyagokat is hasznal, illetve olyan technoldgidkat
is alkalmaz, amelyek rendeltetésellenes, a jogszabalyoknak vagy a vonatkozd
engedélyeknek és szabvanyoknak meg nem felel6 haszndlata és alkalmazdsa a
kérnyezetet szennyezhetik. A Tarsasag rendelkezik a szlikséges kornyezetvédelmi
engedélyekkel, és szakért6 személyzete a megkivant fokozott gondossaggal latja el
munkajat, de el6fordulhat olyan rendkivili esemény, amely kérnyezeti karmentesitési
kotelezettséget vonhat maga utan, vagy birsag kiszabasahoz, illetve a Tarsasaggal
szemben igényérvényesitéshez vezethet. El6fordulhat, hogy a biztositasok nem, vagy nem
teljes korlen fedezik az ilyen eseményekbdl ered6 karokat és koltségeket, ami veszteséget
eredményezhet.

2.2.18 Cs6d- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birésag csdédeljarast rendel el a Tarsasaggal szemben, Ugy a Tarsasagot
fizetési haladék illeti meg. A Cstv. 10. § (4) bekezdés szerint a csddeljarasra vonatkozé
végzés kozzétételét kévetd 120. napot kéveté masodik munkanap 0 oraig tart a fizetési
haladék. Bizonyos feltételekkel a fizetési haladék meghosszabbithatd a csédeljaras kezd6
idépontjatél szamitott legfeljebb 365 napig. Felszamolasi eljaras esetén a Befektetdk
Kotvényeken alapuld kovetelési a Cstv. 57. § (e) pontja szerint egyéb koévetelésként
kertlhetnek kielégitésre. Amennyiben a Tarsasag cséd- vagy felszamolasi eljaras ala
kerlilne, az a Kotvények arfolyamara, illetve azok maradéktalan visszafizetésének
valdszinliségére jelentésen hatranyos hatast gyakorolna.

2.2.19 Uj piacokra valé belépés kockézata

A Tarsasdg novekedése soran Uj féldrajzi piacokon és Uj piaci szegmensekben is
megjelenhet, amely piacok és szegmensek esetén a makrogazdasagi, Uzleti, szabalyozasi
és/vagy jogi kornyezet esetleges kedvezétlen valtozasa negativ hatassal lehet a Tarsasag
teljesitményére és eredményességére.

2.3 A Tarsasag fobb kockazatkezelési intézkedései

A Tarsasag menedzsmentje tudomassal bir a fenti kockazatokrdl és a fent meghatarozott
kockazatokat folyamatosan figyelemmel kiséri, illetve a nemzetk6zi szabvanyoknak
megdfeleld és a legjobb iparadgi gyakorlatokon alapuld bels6 kockazatkezelési eljarasokat
tart fenn és alkalmaz.



Ennek soran figyelembe veszi a vallalati értékteremtés bizonytalansagoknak valé
kitettségét, a célkitlizések megvaldsitasanak sikerét befolyasold tényezbéket és az azt
fenyeget6 veszélyeket, tovabba olyan varatlan események el6fordulasat, amelyek
potencidlis veszélyt jelenthetnek emberek, eszkdzok, a kornyezet vagy a vallalati hirnév
szempontjabdl.

A Tarsasag a kockazatkezelés kdrében igyekszik lizleti partnereit gondosan megvalogatni,
ennek keretében valamennyi Gzleti kapcsolat létesitését megel6zben, illetve az Gzleti
kapcsolat id6tartama alatt is rendszeres atvilagitasokat, illetve kockazatkezelési
eljarasokat végez.

Miiszaki kockazatok kezelése

- A szerzGdott energiatermelési kapacitas legalabb 10%-nak megfelel6 mennyiségl
tartalék kapacitdsok fenntartdsa. A Tarsasag sok kis teljesitményl erdmivet
tulajdonol és lizemeltet, mely lehet6vé teszi tartalékok képzését, igy akar par
kiser6mU meghibasodasa esetén is, a tartalékok révén tudja teljesiteni
szerzOdéses kotelezettségeit;

- Sajat szerviz csapat és cserealkatrész bazis fenntartdsa a gazmotoros
kiserémuvek szervizelésére;

- A berendezések gyartéjaval, vagy ,hivatalos” szervizével koététt hosszu tavu
szerviz szerzddések;

- Sajat IT csapat;

- MAVIR kovetelményeknek megfeleld IT és telekommunikacids rendszer
fenntartasa, az er6mdvi portfdlié és a szabalyzd kozpont vezérlésére. Sajat IT
csapat fenntartdsa az esetleges m(iszaki problémak kezelésére;

- Vagyonbiztositas kétése minden er6md esetén.

Kereskedelmi kockazatok kezelése

- Hosszu tavu (egy honapnal hosszabb) energia kereskedelmi pozicidk (villamos-
energia, gaz) teljes fedezése;

- A masnapi piacon az aktualis piaci helyzethez igazodé m(ikédési menetrend
kialakitasa.

Deviza kockazatok kezelése:

- A deviza alapu arbevétel és koltség megfelel6 aranyon térténd tartasa. A
Tarsasag arbevételének egy jelentls része deviza alapu (villamos-energia energia
értékesités, és szerviz tevékenység egy része) ugyanakkor a koltségeknek is
megkozelitéleg hasonlé aranyu része deviza alapu (féldgaz, karbantartas,
alkatrészek);

- Deviza kockazat idébeni kezelése (vasarlas vagy fedezés) a Tarsasag vallalkozasi
tevékenysége esetén.

Partnerkockazat kezelése:
- Avillamos-energia jelentds részének értékesitése a szervezett piacon (energia

t6zsde) keresztlil (MNB tulajdond elszamolohaz biztositja a kifizetéseket);
- A kapacitas és szabalyozasi energia esetén a MAVIR a Tarsasag partnere;



- Egyéb energiakereskedelmi ligyletek esetén megtérténik a partner kockazati
atvilagitdsa, tovabba az lzletek soran térekedni kell az egyidejl vevoi-szallitoi
kapcsolat kialakitasara;

- Egyéb partnerek esetén a partner kockazati atvilagitasan tulmenden a
szerz8dések megkotése, valamint elsésorban a fizetési itemezés kialakitasa
soran térekedni kell a kockazatok minimalizalasara (vallalkozasi tevékenység).

Biztositasok:
- Vagyonbiztositas erdmivek és egyéb termel6 eszkozok esetén;
- Felel6sségbiztositas mind az egyes er6mivekre, mind a szerviz és vallalkozasi
tevékenységre.

2.4 A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténo befektetésre jellemzo
kockazatok

2.4.1 Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar jog az iranyadd. Nem zarhato ki, hogy a
jelen Informaciés Dokumentum lezarasat kévetéen olyan jogszabadlyi valtozas kévetkezik
be, amely hatassal lehet a Kétvényekre.

2.4.2 A Kotvényekbe torténé befektetés szabalyozasa

Egyes BefektetOk befektetési tevékenységliket jogszabalyok és egyéb elbirasok alapjan
végezhetik, illetve ezen tevékenységliket egyes hatdsagok ellen6rzik és felligyelik. A
Befektetonek ajanlott sajat jogi tanacsaddjaval konzultalnia és egyértelmien
megbizonyosodnia arrdl, hogy a Kotvényekbe torténé befektetés megfelel a
tevékenységére vonatkozd jogszabalyoknak és egyéb elGirdsoknak.

2.4.3 Adodszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem addzasara a jelen Informacidés Dokumentum
idépontjaban hatalyos jogszabalyok a jovoben megvaltozhatnak.

2.4.4 A Kotvények eszkdzokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkdzokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsatd esetleges fizetésképtelensége
esetén a Befektetd egészben vagy részben elveszitheti a befektetése értékét.

2.4.5 Likviditas és masodlagos piac hianya

A magyarorszagi vallalati kotvények piacdra a likviditds hianya jellemzd, ezért az
allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a Kotvények likviditadsi kockdzata. Ez azt
jelenti, hogy a Befektet6 a futamido lejarta elGtt esetleg csak arfolyamveszteséggel tudja
eladni Kotvényét.



2.4.6 Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kilonbozd tényezotdl fligg. A BefektetGnek
kockazatot jelenthet a piaci arfolyamok kedvezGtlen alakuldsa, ugyanis altalanos piaci
hozamemelkedés esetén a Kétvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a Befektetd
nem tartja meg lejaratig a Kétvényeket, ugy elképzelhet6, hogy ilyen esetben veszteséget
realizal.

2.4.7 Devizaarfolyam kockazat

Amennyiben a Befektetd a Kotvények devizanemétdl eltér6 devizaban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkonyvelhet. Amennyiben ugyanis a Befektet6
nyilvantartasi devizaja felértékelddik a Koétvény devizajahoz képest, akkor csokken a
Kotvényeken a Befektet6 devizajaban kifejezett realizalhaté hozam, csbkken a Kotvények
tokeOdsszegének a Befekteté devizajaban kifejezett értéke, valamint csokken a
Kotvényeknek a Befektet6 devizajaban kifejezett piaci értéke.

2.4.8 Hitelmindsit6i besorolas romlasa

A Kotvények hitelminGsitdi besorolasa a jelen Informaciés Dokumentum keltének napjan
BB. Amennyiben a kibocsatott Kétvények hitelmingsitGi besorolasa a Kétvények jelenlegi,
BB mindsitésérdl kedvezotlenebb mindGsitésre romlik, akkor a mindsitésromlas vagy
lehetséges mindsitésromlds azt eredményezheti, hogy a Kibocsatd jovobeni finanszirozasi
lehet6sége és tokeerdssége gyengll, illetve a finanszirozasi koéltségek novekedhetnek,
amelyek lényeges hatranyos hatdssal lehetnek a Kibocsatd pénzligyi helyzetére. A
kibocsatott Kotvények hitelminGsitésének romlasa esetén a Kotvénytulajdonosok
kockazatérzékenységére is figyelemmel el6fordulhat, hogy a masodpiaci befektetdi kedv
csokken, amely a Kotvények gyengul6 likviditasaban is megmutatkozhat.

2.4.9 Kotelezettségvallaldsok megsértése

A Kotvényekhez kapcsolddd kotelezettségvallalasok megsértése a Kotvények idé el6tti
visszavasarlasi kotelezettségét eredményezheti a Kibocsaté oldalardl, amely esetben nincs
biztositék arra, hogy a Kotvények visszavasarlasara kell6 pénzigyi fedezet Aall
rendelkezésre a Kibocsaté oldalan.

2.4.10 A Kotvények kiemelten kockazatosnak mindsilnek

A Kotvények mennyisége és a Kibocsatd legutolsé auditalt beszamoldjaban szerepld
mérlegf60sszeg sajat tokén fellli 6sszege meghaladja a Kibocsatd sajat tokéjének
kétszeresét, ezért a Kotvények a Tpt. értelmében a Befekteték szempontjabdl kiemelten
kockdazatosnak mindsilnek.



A (i) Kibocsatdé legutolsd, 2020. évre vonatkozd, auditdlt, konszolidalt éves
beszamoldjaban szerepld sajat tékéjének, valamint (ii) a Kotvények mennyisége és a
Kibocsato legutolsd, 2020. évre vonatkozd, auditalt, konszolidalt éves beszamoldjaban
szerepl6 mérlegf60sszeg sajat tékén fellili 6sszegének egy tizedes jegyre kerekitett aranya
0,3.

2.4.11 Vagyoni biztositas hianya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas hasonlé
biztositas, igy a Befektet6-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a Koétvényekkel
kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére harmadik személy helytalldsaban nem lehet
bizni.




ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK

3.1 Kotvényfeltételek

A Kotvény elnevezése:

Kibocsato:

Forgalmazé:

Fizet6 Bank:

A Kibocsatas jellege:

A Kibocsatas helye:

Felhatalmazas a Kibocsatasra:

Ossznévérték:

Futamido:

ISIN azonosito:

Kotvény pénzneme:
Névérték Kotvényenként:
Kotvények darabszama:

Jegyzési garancia:

A Kotvények tipusa:

Greenergy NKP Kotvény 2031/1.

Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Tomori utca 34.
Cégjegyzékszama: 01-10-047686

Equilor Befektetési Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124,
Cégjegyzékszama: 01-10-041431

Név: K&H Bank Zrt. )
Székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.
Cégjegyzékszam: 01-10-041043

Prospektus rendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és c)
pontja ald es6, azaz tajékoztatdé kozzétételére
vonatkozd kotelezettség ald nem es6 nyilvanos
forgalomba hozatal az MNB Novekedési
Kotvényprogramja keretében.

Magyarorszag

A Kibocsaté 2021. augusztus 03-n kelt, 2/2021.08.03
és 3/2021.08.03 sz. Igazgatosagi hatarozata.

A Kotvények kibocsatasakor a forgalomba hozott
Kotvények névértékének 0sszege HUF
5.700.000.000, azaz 6tmilliard-hétszazmillié forint.
10 év (2021. 09.21. napjatdl 2031. 09.21. napjaig)
HU0000360797

Magyar forint (HUF)

HUF 50.000.000, azaz 6tvenmillié forint

114 darab

A Kotvényekre vonatkozdan
vallalasara nem kertl sor.

jegyzési garancia

Névre szdlé koétvények.



A Kotvények megjelenési
formaja:

Kozponti értékpapirszamla
vezeto:

Sorozatok:

A forgalomba hozatal helye:

A forgalomba hozatal tipusa

A forgalomba hozatal moédja:

Kibocsatas napja

Elszamolasi Nap (értéknap):

Forgalmazas kereskedési
helyszinen:

Arjegyzé

Dematerializalt Kotvények, illetve az ezek feltételeit
Osszefoglald, a Tpt. 7. § szerinti okirat.

KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Székhelye: 1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.

A jelen Informaciés Dokumentum alapjan, az Xbondra
bevezetésre kerll6 Greenergy NKP Kotvény 2031/1
Kotvények teljes mennyisége azonos jogokat és
kotelezettségeket megtestesitd értékpapirok, azok
egy sorozatot alkotnak.

Magyarorszag

Prospektus rendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és c)
pontja ald es6, azaz tadjékoztatd kozzétételére
vonatkozd kotelezettség ald nem es6 nyilvanos
forgalomba hozatal

A Kotvények fogalomba hozataldra aukcié uatjan
keriilt sor, a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Aaltal
miikodtetett MMTS1 Kereskedési Rendszerben, az
Aukcids-Ertékpapirtabldn, az aukcids kereskedés, és
azon bellll a Magyar Nemzeti Bank altal meghirdetett
Novekedési Kétvény Program keretében lebonyolitott
aukcié specialis szabalyai szerint, nem nyilvanos
ajanlati  koényves aukcidos értékesitési eljaras
keretében. A nem nyilvdnos ajanlati koényvvel
lebonyolitasra kerilt aukciéra vonatkozé részletes
szabdlyokat a BET-nek ,Az MMTS1 Kereskedési
Rendszerben, az Aukciés Ertékpapirtdblan torténd
Aukcids kereskedés szabalyairdl” szélé szabalyzata
tartalmazza.

2021. szeptember 21.

2021. szeptember 21.

e Jelen Informdaciéos Dokumentum abbdl a célbdl
készllt, hogy a Kotvények regisztralasra
keriiljenek a BET XBond piacara. Jelen
Informaciéos Dokumentum targyat képez6
Kotvényekkel mds szabdlyozott vagy azzal
egyenérték(i piacon nem kereskednek.

Név: K&H Bank Zrt. )
Székhely: 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.
Cégjegyzékszam:01-10-041043



Arjegyzés

Lejarati Nap:
Kamatszamitasi Kezdo6nap:
Kamatozas madja:
Kamatlab:

Kamatfizetési Napok:

Kamatbazis:

Kamatbazis megallapitasi
napok:

A Kotvények torlesztése
(Amortizacio):

A Kotvényekhez kapcsoldédo arjegyz6i feladatokat a
BET XBond piacén az Arjegyzd latja el, az alébbi fébb
feltételek mentén:

e az arjegyz6 minden kereskedési napon sajat
szamlas kétoldali ajanlatokat tesz (egyidejl
vételi és eladasi ajanlat), amelyeket legaldbb
15 percen keresztlil fenntart,

e az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi
oldalon is egyarant eléri a legalabb 100 ezer
eurdnak megfelel6 forintdsszeget, illetve
legalabb 1 darab Kotvényre szdl,

e a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, az
arjegyzés napjat koveté masodik kereskedési
napra szamitott hozamok kozotti kilonbség
nem haladja meg a 200 bazispontot.

2031. szeptember 21.
2021. szeptember 21.
Fix kamatozas

Evi 3,00 %

A Kotvények 2021. 09. 21. napjatol
(,Kamatszamitas KezdOnapja”, ezt a napot is
beleértve) kamatoznak. A Kamatésszeg a Kotvények
futamideje alatt utdlag fizetend6 minden év
szeptember 21-i napjan, valamint a Lejarati Napon.
Az elsé Kamatfizetési Nap 2022. 09. 21. Az utolsd
Kamatfizetési Nap 2031. 09. 21., ami egyben a
Lejarati Nap is.

Tényleges/tényleges (ISMA)

Minden év szeptember 21-i napja. Az egy évre es6
kamatbazis megallapitasi napok szama 1.

A Kotvény futamideje alatt az alabbi Kamatfizetési
Napokon a kovetkezd torlesztési 6sszegek fizetenddk
minden egyes Kotvény utadn 1 darab Kotvény
névértékére vetitve:

2026. 09.21: HUF 5 000 000
2027. 09.21: HUF 5 000 000
2028. 09.21: HUF 5 000 000
2029. 09.21: HUF 5 000 000
2030. 09.21: HUF 5 000 000
2031. 09.21: HUF 25 000 000



Fix kamatdsszegek:

Kamatfizetési Idoszak:

Munkanapszabaly:

Munkanap:

A Lejarati Nap elotti
visszavasarlas a Kibocsato
dontése alapjan:

A Kotvény futamideje alatt az alabbi Kamatfizetési
Napokon a kovetkezé fix kamatosszegek fizetenddk
minden egyes Kotvény utdn 1 darab Kotvény
névértékére vetitve:

2022. 09.21: HUF 1 500 000
2023. 09.21: HUF 1 500 000
2024. 09.21: HUF 1 500 000
2025. 09.21: HUF 1 500 000
2026. 09.21: HUF 1 500 000
2027. 09.21: HUF 1 350 000
2028. 09.21: HUF 1 200 000
2029. 09.21: HUF 1 050 000
2030. 09.21: HUF 900 000
2031. 09.21: HUF 750 000

A Kamatszamitasi Kezdénapon (ezt a napot is
beleértve) kezd6d6 iddszak, amely az els6
Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér
véget és minden koOvetkez6 id6szak, amely a
Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve)
kezd6dik és az azt kovet6 Kamatfizetési Napon (ezt a
napot nem beleértve) ér véget azzal a kikotéssel,
hogy az utolsé Kamatfizetési Nap a Lejarati Nap.

A KoOvetkez6 Munkanap szabaly alkalmazando, azaz,
ha barmely Kotvény alapjan teljesitendd kifizetés
vagy toketorlesztés esedékes id6pontja nem
Munkanapra esik, a kifizetést az esedékességi
idépontot kovetd Munkanapon kell a
Kotvénytulajdonos  részére teljesiteni és a
Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen
késedelem miatt felmerilé kamatra vagy egyéb mas
kifizetésre.

Minden olyan nap, amikor a hitelintézetek, valamint a
pénz- és devizapiacok Budapesten forint
kifizetéseket, illetve elszamolasokat hajtanak végre,
ha az ilyen nap a Fizet6 Banknal Munkanapnak
szamit, és a KELER pénzatutaldsokat és értékpapir
transzfereket hajt végre.

A Kibocsato erre irdnyuld déntése esetén a Kétvények
egészét vagy egy részét a Lejarati Nap el6tt
masodpiaci mliveletek soran visszavasarolhatja.

A Kotvények egy részének a Lejarati Nap el6tti
visszavasarldsa esetén a Kibocsatdé az MNB
Novekedési Kotvényprogramjanak a
visszavasarlaskor hatalyos feltételei szerint, de



A Lejarati Nap elotti
visszavaltas a Kibocsato
dontése alapjan:

A Kibocsatot a Lejarati Napot
megel6zéen terhel6
visszavaltasi kotelezettség:

legaldbb olyan aranyban vdasarol vissza a
Kotvényekbdl az MNB-t6l (ajanlja fel a visszavasarlasi
lehet6séget az MNB részére), mint amilyen aranyban
az MNB a Kotvénysorozatbdl Kotvénnyel rendelkezik
a visszavasarlas id6pontjaban. A visszavasarlasi ar
meghatarozasa a Befektetd elb6zetes megkeresését
kovetben, a BefektetGvel egyetértésben torténhet.

Nem alkalmazando.

A  Kibocsaté az aldbbi esetek barmelyikének
bekovetkezése esetén - a bekoOvetkezés napjatol
szamitott 15 munkanapon bellil - koteles a
Kotvényeket a Lejarati Nap el6tti visszavaltani és
kezdeményezni a Kotvények teljes sorozatanak
torlését a kozponti értéktarnal:

a) Fizetési késedelem: a Kibocsatdé barmely altala
kibocsatott kotvényre vonatkozdéan esedékes tOke-
vagy kamatosszeg fizetése tekintetében tobb mint 30
napos késedelembe esik; vagy

b) Fizetésképtelenség, reorganizaciéos eljaras,
szerkezetatalakitasi eljardas vagy végelszamolas
esetén: a fizetésképtelenségére, reorganizacids
eljarasra, szerkezetatalakitasi eljarasra vonatkozo
mindenkori  jogszabalyok szerint a Kibocsatd
csb6deljards, felszamolasi eljards, reorganizacios
eljards, szerkezetatalakitasi eljards vagy hasonlé
eljaras ala vonasa érdekében a Kibocsatd tarsasagi
intézkedést tesz, vagy barmilyen ilyen eljaras indul
ellene vagy azt jogerdsen elrendelik, vagy a Kibocsatd
végelszamolas meginditasardl dont; vagy

c) ,Negative pledge” elv megsértése esetén: a
Kibocsato vallalja, hogy a jelenlegi vagy jovobeli
eszkbzeit vagy bevételeit részben vagy egészben
terhel6 (j biztositékkal fedezett kotvényeket nem
bocsat ki, illetve ezen pont esetleges megsértése
esetén 60 napon belll orvosolja azt , oly médon, hogy
az adott Biztositék alapitasaval egyidejlileg vagy azt
kovetd 60 napon bellll a Kétvények alapjan fennalld
valamennyi  kotelezettség azonos moddon és
mértékben kerll Biztositékkal biztositasra; vagy

d) ,Kotvényeken alapuld kbvetelések rangsora” (pari
passu elv) definici6 megsértése: a Kibocsaté mas
jogviszonyokbdl szarmazoé barmely egyéb, nem
alarendelt és nem biztositott kétvénykibocsatasabal
szarmazo kotelezettségvallaldsa a
Kotvénytulajdonosokkal szemben fenndlld a
Kotvényeken alapulé kdzvetlen



kotelezettségvallaldsat megel6z6 rangsorba all vagy
kerll, vagy

e) Rating Romlads: a Kotvény minésitése i) B+
besorolas ald romlik, de nem romlik B- ala, és a
leminGsités kozzétételét kovet6 két éven belll (2*365
nap) a Koétvény nem kap B+, vagy annal magasabb
hitelminGsitést és azt nem teszik kozzé, vagy ii) a
futamido alatt barmikor CCC besorolasra, vagy az ala
romlik. Jelen alpont alkalmazasaban a besorolason és
a kategdridkon a hitelminésité altal hasznalt - vagy
annak megfeleld - besorolasokat kell érteni; vagy

f) Eladosodottsdgi korlatozas (net debt / EBITDA
korlatozas): a Kibocsatd az Gzleti tervének
megvaldsitasdhoz kapcsoléddan Ugy von be tovabbi
kils6é finanszirozast a Kotvénykibocsatast kévetben,
hogy ezaltal a Kibocsatd konszolidalt Eladdsodottsagi
Mutatdja két egymast kovet6 évben, vagy a Kibocsatd
2029-es és 2030-as uzleti évének barmelyikében
meghaladja a 4,0x értéket azzal, hogy a Kibocsaté az
Eladdsodottsagi Mutatét a Kotvény teljes futamideje
alatt valamennyi Uzleti év utolsé napjara hatdrozza
meg konszolidalt szinten, a szabadon rendelkezésre
allé pénzeszkozokkel csokkentett aktualis
hiteldllomany  (netté  hiteldllomany) és az
értékcsokkenés 0Osszegével novelt Uzemi (Gzleti)
eredmény (EBITDA) hanyadosaként, az adott Uzleti
évet kovet6 év majus 31. napjaig (azaz elso
alkalommal 2021. december 31. napjara, 2022.
majus 31. napjaig, mig utolsé alkalommal 2030.
december 31. napjara, 2031. majus 31. napjaig);
vagy

g) Iranyitasi Jog Megvaltozasa: a Kibocsataskori
végs0O, meghatarozd tényleges tulajdonosok a Tpt. 5.
§ (1) bekezdés 22. pontjanak alkalmazasaval
szamitott kOzvetlen és kozvetett befolyasa
egylttesen barmilyen oknal fogva 51% ala kerll és
ez a valtozas 90 napon belil nem keril orvoslasra.
Nem mingsul ilyen valtozasnak, ha az Uj tulajdonos
az Informaciés Dokumentum keltezése napjan
bejegyzett tulajdonos térvényes 0rokose, illetve
annak a Ptk. 8:1. § (1) bekezdés 1. pontja szerinti
kozeli  hozzatartozdja. Nem  mindsl ilyen
valtozasnak, ha a mindenkori Kétvénytulajdonosok az
el6zetes hozzajarulasukkal elfogadtak az Uj
tulajdonos vagy tulajdonosok befolyasat; vagy

h) Kibocsaté egyes leanyvallalatainak tulajdonosi
szerkezetében bekovetkezd valtozds: a Kibocsato
tulajdoni hanyada az aldbbi harom, jelenleg a
Kibocsatd 100%-os tulajdonaban allg, leanyvallalat
barmelyikének esetében 100% ald csokken:
Greenergy-Service  Kft. (Cgq. 01-09-947750);



Egyéb kotelezettségvallalas

A kibocsatasboél szarmazo
bevétel felhasznalasa:

Greenergy-Trade Kft. (Cg. 01-09-919903) és
Greenergy-Power Kft. (Cg. 01-09-716832).

A visszavaltas a Kotvények teljes sorozatat érinti. A
Kibocsatd ellen joger6sen megindult felszamolasi
eljaras kivételével a visszavaltas napjat a Kibocsato
kiulon koézleményben hatarozza meg azzal, hogy az
nem lehet korabbi, mint a kibocsatoéi kozzététel napja,
tovabbd nem lehet kés6bbi, mint (i) a kbdzzétételt
kovetd 10. munkanap, valamint (ii) az alapul szolgald
eset bekovetkeztét koveté 15. munkanap. A
Kibocsatd a visszavaltasi napon a Kotvényeket a
visszavaltas napjaig (ezt a napot nem beleértve)
felhalmozott kamatok és a visszavaltasra ker(lo
Kotvények még meg nem fizetett t6kebdsszegének
megfizetése mellett visszavaltja. Ezen 0Osszeg
kifizetésére pénzben, banki atutalas utjan, a Fizet6
Bankon, a Kotvények torlésére a kozponti értéktaron
keresztll kertl sor, a Kibocsaté altal adott utasitas és
a Fizet6 Bank, illetve a kozponti értéktar vonatkozo
szabalyzata alapjan.

A visszavaltas teljesitésére azon személy részére
keril sor, aki/amely a kibocsatdi kozzétételben
meghatarozott napon Koétvénytulajdonosnak mindsdil.
Felszamolasi eljaras esetén a Kotvénytulajdonosok
kielégitésére a csddeljarasrol és a felszamolasi
eljarasrél szolé 1991. évi XLIX. torvény szerinti
eljaras keretében és idépontban keril sor.

A Kibocsaté kotelezettséget vallal, hogy a legutolso
elfogadott beszamoldja szerinti sajat tokéje 10%-at
(tiz szazalékadt) meghaladé kereskedelmi banki
kolcs6nb6l  vagy kotvénybdl eredd  pénzugyi
adossagot  (,Pénzigyi Addssag”) keletkeztetd
kotelezettségvallalasat  megel6z6en, el6zetesen
egyeztetést kezdeményez a jelen Informacios
Dokumentumban ismertetett hitelminGsitovel, a
Kibocsatd Pénzligyi Addssag allomanyanak és az
Gzleti tervének valtozdsa vonatkozasaban. A
Kibocsatdé a vonatkozé Pénzigyi Addssagot
keletkezteté kotelezettségvallalasat csak abban az
esetben teheti meg (abban az esetben vallalhatja az
Uj Pénzigyi Adossagot), amennyiben a
hitelmind@sitovel vald egyeztetés alapjan a Kétvények
hitelmindésitése nem romlik B+ ala.

A Kibocsatd a Kotvénybdl szarmazd bevételt féként
beruhazasi céljainak  megvaldsitasara  kivanja
forditani. A Kibocsatdé a Kotvények forgalomba



A Kotvényen alapulé
kotelezettségek teljesitésének
pénziigyi fedezete:

A Kotvényeken alapulo
kovetelés rangsora:

A Kotvények atruhazasara
vonatkozé korlatozasok

Kotvénytulajdonosok
tajékoztatasa:

hozatalanak eredményeként felhasznalhaté forrasbol
egyrészrél a kapcsolt energiatermel6é portfolidjat
kivanja boviteni, masrészrol a megujuld portfolid
noveléseként, naperémilivek és tovabbi szélenergia
kapacitdsok integralasat tervezi. A befektetés
keretében tovabba a Tarsasag az energiatermelés
rugalmassaganak elGsegitése érdekében
energiatarolds projektek megvaldsitasat tervezi.

A Kibocsatdénak a jogszabalyok altal nem korlatozott
sajat bevétele és vagyona szolgal fedezetll a
Kotvények alapjan a Kibocsatét terheld fizetési
kotelezettségek hianytalan teljesitésére.

A Kibocsatonak a Kotvényeken alapuld, a
Kotvénytulajdonosokkal szemben fennallé koézvetlen
kotelezettségvallaldsai ugyanolyan (pari passu)
rangsorban &llnak, mint a Kibocsatdé mas
kotvénykibocsatasbdl szarmazé  egyéb, nem
aldrendelt, nem biztositott kotelezettségvallaladsai.

Nincs, a Kotvények szabadon atruhazhatok.

A Kotvénytulajdonosoknak a Kibocsaté az altaluk
megadott email cimre (az MNB esetében:
nkp@mnb.hu) megkildétt elektronikus levélben,
valamint a Tpt. szerint koOzzétett szabalyozott
informacidk kozzététele Utjan ad tajékoztatast.

A Kibocsaté6 a Kotvénnyel kapcsolatban a
Befektet6knek cimzett értesitéseket és
dokumentumokat a Befektetdk Kibocsaté altal ismert
e-mail cimére (MNB esetében: nkp@mnb.hu) kildétt
elektronikus Gzenet (e-mail) atjan kozli a
Befektet6kkel. Barmely értesités vagy dokumentum,
amelyet a Kibocsatd a Koétvénnyel kapcsolatban a
Befektet6knek ad, kiild vagy tovabbit, kézbesitettnek
mindsul, ha nem érkezett hibalizenet az Gizenetkildés
sikertelenségérdl.

A Kotvényeknek a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal
mikodtetett XBond  multilateralis  kereskedési
rendszerbe t6rténd bevezetését kovetden a Kibocsatd
a Budapesti Ertéktézsde Zrt. XBond multilaterdlis
kereskedési rendszer muUkodtetésére vonatkozd
mindenkori szabdlyzata szerint is tajékoztatja a
Kotvénytulajdonosokat, a jogszabdlyok és a
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szabalyzat altal meghatarozott kozzétételi helyeken.
A Kibocsato kotelezettséget vallal tovabba arra, hogy
a Kotvényeknek a Budapesti Ertéktézsde zrt. altal
mikodtetett XBond  multilateralis  kereskedési
rendszerbe torténd bevezetését kdovetden a hatalyos
NKP Terméktajékoztatd szerint éves és féléves
jelentést tesz kozzé a Tpt., illetve a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl
sz6l6 miniszteri rendelet szerinti tartalommal,
valamint egyidejlileg kozvetlentl is megklldi a
jelentéseket azon Kotvénytulajdonosok részére,
amelyek elérhet6ségét ismeri (MNB esetében:

nkp@mnb.hu).

A Kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy a
hitelminGsités feltilvizsgalatardl és annak
eredményérél  haladéktalanul és teljeskorien
tajékoztatja a Befektetbket a megfelelé kozzétételi
helyeken azzal, hogy azon Kotvénytulajdonost,
amelynek a kapcsolattartdsi adatait a Kibocsato
ismeri, a Kibocsaté kozvetlenul is értesiti az éves
felllvizsgalatrol és annak eredményérdl
haladéktalanul és teljeskoérien.

A fenti tajékoztatas mellett azon Kotvénytulajdonost,
amelynek a kapcsolattartasi adatait (ideértve az e-
mailt) a Kibocsatd ismeri, a Kibocsaté a vonatkozé
jogszabalyi elGirasok altal lehet6vé tett modon és
mértékben kozvetlenll is értesiti minden olyan
eseményroél, amely - a Kibocsatdé megitélése szerint
- veszélyezteti a Kibocsaté Kotvényen alapuld
kotelezettségeinek teljesitését. Minderrél a Kibocsatd
koteles haladéktalanul, de legkés6bb 3 (harom)
Munkanapon belll koézvetlenll irdsban, egyidejlileg
értesiteni a Kotvénytulajdonosokat. Ezen
tajékoztatasban a Kibocsatd a vonatkozé jogszabalyi
el6irdasok altal lehetévé tett modon és mértékben
ismerteti legalabb az (i) az adott eseményt, (ii) arra
a Kibocsato altal megtett vagy megtételre kerild
intézkedéseket, valamint (iii) ezen intézkedések
varhato id6igényét.

Minden, a Kotvényekkel kapcsolatos értesités
érvényesnek, hatalyosnak és a
Kotvénytulajdonosokkal kozoltnek tekintendd, ha azt
a Kibocsatd vagy megbizasabol a Fizetd Bank a
Kotvénytulajdonosok Kibocsatd felé bejelentett vagy
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Ertesités a kamat- és
tokefizetés 6sszegérol:

A Kotvényhez kapcsolédo
jogosultsagok:

Késedelmi kamat:

cégjegyzék szerinti székhelyére postan, ajanlott
kildeményként juttatja el.

A Kibocsaté a Kotvények alapjan kamatfizetés és
tOketorlesztés jogcimén fizetendd 0sszegeket a Fizeto
Bank Utjan, a hatalyos addszabdlyok szerint
addlevonas nélkil teljesiti.

Minden olyan pénzosszeget, amelyet a Kibocsato
atutal a Fizet6 Banknak a Kotvényeken alapuld
tOketorlesztési és  kamatfizetési  kotelezettség
teljesitése céljabdl, s amelyet azok esedékességétol
szamitott egy év elteltéig a Kotvénytulajdonosok
részére a Fizetd Bank a felel0sségi korén kivil esé
okbdl kifizetni nem tudott, a Fizeté Bank az egyéves
hataridé elteltét kovetd banki napon visszautal a
Kibocsatohoz, és ezt kdvetéen az ilyen pénzisszegek
kifizetését  kozvetlenil a  Kibocsatéonal  kell
kezdeményezni.

A Kotvény alapjan a Kotvény altal jogositott személy
részére a Kibocsatdo koteles a jelen Informacios
Dokumentumban és a Kotvényben meghatarozott
modon és id6ben, az ott irt feltételek szerint
medfizetni a Kotvény utan esedékessé valt kamatot,
esetleges késedelmi kamatot, valamint a Kotvény
tOkebsszegét (a Kotvény névértékének megfeleld
Osszeget).

A Kotvénytulajdonos jogosult a Koétvényeket
értékesiteni a Ko6tvény atruhazasara vonatkozo
esetleges korlatozasok figyelembe vétele mellett. A
Kotvény  atruhdzasdval a  Kotvénybdl ered6
valamennyi jog atszall az Uj kotvénytulajdonosra.

A Kotvény atvaltas utjan vagy az altala megtestesitett
jog gyakorlasaval nem ad jogot mas értékpapir vagy
egyéb pénzigyi eszkdz megszerzésére.

A Kotvények a Lejarati Naptél kezdve nem
kamatoznak. Amennyiben a Kotvénytulajdonos
megfeleléen igazolja, hogy a Kotvény alapjan
esedékessé valt toke-, illetve kamatkifizetést a
Kibocsato késedelmesen teljesiti, ugy az
esedékességkor meg nem fizetett tékerész, illetve
kamattsszeg utan a Koétvény tulajdonosa a Polgari
Torvénykonyvrél szolé 2013. évi V. torvény (Ptk.)
rendelkezései szerinti mérték(d késedelmi kamatra
jogosult az esedékesség napja (ezt a napot nem
beleértve) és az esedékességkor meg nem fizetett
0sszeg megfizetésének napja (ezt a napot is
beleértve) kozotti idoszakra.



Adoézas: A Kibocsatd és a Fizet6 Bank a Kotvények

kibocsatasa, masodlagos forgalma és bevaltasa,
illetve a Kotvényen alapuld fizetési kotelezettségek
teljesitése sordan a kifizetés id6pontjaban hatalyos
magyar addjogszabalyoknak megfeleléen koteles
eljarni.
Sem a Kibocsato, sem a Fizet6 Bank nem vallal
semmilyen felel6sséget a Kétvények vonatkozasaban
a Kotvénytulajdonosokra haruld addéfizetési
kotelezettségek teljesitéséért. A Kotvények
megvasarladsadval, tartdsdval és értékesitésével
kapcsolatos addzasi kérdések tekintetében a
Befektet6k nem hagyatkozhatnak a jelen Informacids
Dokumentumra, a Kibocsaté és a Forgalmazod
javasoljak, hogy a Befekteték konzultaljanak
adotanacsadojukkal a Kotvényekkel 6sszefiiggl
befektetési dontés meghozatala elGtt.

Eléviilés: A jelen Informaciés Dokumentum elfogadasakor
hatalyos magyar jogszabalyok értelmében a
Kotvényen alapuld kdvetelés a Kibocsatoval szemben
nem évdil el.

Iranyado jog és illetékesség: A Kotvényekre, valamint a Koétvényekre vonatkozoé
feltételek értelmezése tekintetében a magyar jog
iranyado.

A Kibocsatod, a Forgalmazo és a Kotvénytulajdonosok
kozott a Kotvényekkel kapcsolatban keletkez6 vagy
abbdl szarmaz6é barmely jogvita eldéntésére az
altaldnos hataskori szabdlyoknak megfeleléen a
hataskorrel rendelkez6 magyar birésag rendelkezik
illetékességgel.

3.2 A Novekedési Kotvényprogram feltételeivel kapcsolatos tovabbi
informaciok és nyilatkozatok

A Kibocsatdo a Kotvények feltételeit az MNB NoOvekedési Kotvényprogram feltételeire
figyelemmel hatdrozza meg. A Kotvényekre és a forgalomba hozatalra vonatkozdéan
fentebb irt feltételeken tul a Kibocsatd a kdvetkez6 nyilatkozatokat teszi a Novekedési
Kétvényprogramban vald részvételre figyelemmel.

A Kibocsaté kijelenti, hogy megfelel a Névekedési Kétvényprogram kibocsatdra vonatkozo
feltételeinek, igy:



e nem hitelintézet, pénzligyi vallalkozas, befektetési vallalkozas, kollektiv befektetési
forma alapkezel6je vagy ezek fioktelepe, igy a Novekedési Kotvényprogram
feltételeirdl szolo tajékoztatd szerinti Nem-pénzligyi vallalat;

e magyarorszagi székhellyel rendelkezik;

e a legutébbi két lezart Gzleti évrél szdéld pénziigyi beszamoldi szerint legaldbb 1
milliard forintnak megfelel6 6sszegl mérlegfédsszeggel rendelkezik;

e nem rendelkezik olyan anyavallalattal, amely felligyelt hitelintézet, pénzlgyi
vallalkozas, ezek fidktelepe, illetve ennek megfeleld, harmadik orszagban székhellyel
rendelkez6 intézmény;

e nem szanalasi intézkedés alkalmazasabdl ered6 vagyont kezeld (a 2014. évi XXXVII.
torvény 53. § szerinti) szanalasi vagyonkezel6 intézmény;

e nem végez (a 2014. évi XV. térvényben meghatdrozott) bizalmi vagyonkezelGi
tevékenységet;

e nem all végelszamolas, illetve felszamolas alatt, és nincs ellene folyamatban
csOdeljaras.

A Kibocsato kotelezettséget vallal arra, hogy tartézkodik minden olyan Ugylettél vagy
Ugylet egylttest6l, konstrukciétél, ami O0nmagadban vagy egylttes hatdsait tekintve
alkalmas lehet arra, hogy azon vallalatcsoport tagjatdl vagy a vallalatcsoportba tartozo
vallalat tulajdonosatdl, illetve tulajdonosanak koézeli hozzatartozéjatél az MNB altal
meghirdetett "Novekedési Kétvényprogram” keretében kibocsatott Kotvény révén torténo
forrasbevonast valdsitson meg, amelynek a Kibocsaté a csoporttagja. A Kibocsaté vallalja,
hogy az MNB felhivasara ezen kotelezettségvallalas teljestilésének ellendrzése céljara eseti
adatszolgaltatast teljesit.

A Kibocsaté az NKP-ban valé részvétellel kotelezettséget vallal arra, hogy az MNB kérésére
haladéktalanul rendelkezésre bocsat minden olyan informacidt, ideértve a Kibocsatd végso
kedvezményezettjére vagy kedvezményezettjeire vonatkozd informaciokat is, ami annak
megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir, hogy a kibocsatott Kotvények MNB altali
vasarlasa esetén biztositott lenne-e a monetéaris finanszirozas tilalmara vonatkozo
kévetelményrendszernek és az NKP Terméktajékoztatd szerinti kévetelményeknek vald
megfelelés. A Kibocsatd vallalja tovabba, hogy ugyanezeket az informaciokat mindazon
Befektetdkkel kozli, akikkel az adott értékpapirra vonatkozd nyilvanos ajanlattételt kozol.

A Kibocsaté kijelenti, hogy a hatdlyos NKP Terméktajékoztatéban foglaltakat figyelembe
véve nem minOsll az Eurdpai Unid Tanacsanak 3603/93/EK rendelete szerinti
kozvallalkozasnak. A Kibocsatd ezen informacidok valodisagaért és teljességéért
felel6sséget vallal, tovabba véllalja, hogy az MNB kérésére haladéktalanul rendelkezésre
bocsat minden tovabbi ezzel kapcsolatos informaciot.



A Kibocsato kotelezettséget vallal arra, hogy a Kétvények kibocsatasa révén bevont forrast
az MNB altal a Novekedési Kotvényprogrammal 6sszefliggésben elfogadott hitelmingsitd
(Scope Ratings) rendelkezésére bocsatott, szabalyszerlien elfogadott Uzleti tervnek
megfeleléen, az abban meghatarozott célokra hasznalja fel, a hitelmindsit6i riportban
foglaltak szerint, amelyért felel6sséggel tartozik.

A Kibocsaté akként nyilatkozik, hogy a hitelmindsitéshez szilkséges minden
dokumentumot és informaciét a megfelel6 idében a hitelmindsitdé rendelkezésére bocsajt,
valamint a mindsités soran vele mindenben egyilttmlkodik annak érdekében, hogy a
Kibocsatéra és a Kotvényekre vonatkozd évenkénti hitelmindsitési fellilvizsgdlatot
(egészen a Kotvények lejarataig) a hitelmindsit6 elvégezhesse, tovabba hozzajarul ahhoz,
hogy az MNB és a hitelminésit6 a Kibocsatd, valamint a Kotvények mindsitését és annak
évenkénti felllvizsgalatat a kapcsolédd rating riportokkal egyltt a honlapjan
kézzétehesse.

A kibocsatott Kotvények BB hitelmindsitéssel rendelkeznek az MNB &ltal a Novekedési
Koétvényprogrammal 0Osszefliggésben elfogadott hitelmindsitotdl, a Scope Ratings-tdl,
amely az alabbi linken érhet6 el:

https://www.scoperatings.com/ScopeRatingsApi/api/downloadanalysis?id=0bb90647 -
0184-46e2-92bf-f33d42b4135f
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4. A KIBOCSATO BEMUTATASA

4.1

Céginformacidk, a Kibocsato jogi helyzete

A Kibocsato cégneve:

Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zartkor(ien
M(ikod6 Részvénytarsasag

A Kibocsato roviditett neve:

Greenergy Holding Zrt.

A Kibocsato székhelye:

1138 Budapest, Tomori utca 34.

A Kibocsato telefonszama:

+36 1794 5776

A kibocsatd elektronikus kézbesitési
cime:

info@greenergy.hu

A Kibocsatd cégbejegyzésének helye,
id6épontja:

FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga,
2013.02.11.

A Kibocsato cégjegyzékszama:

Cg.01-10-047686

A Kibocsatd
idGtartama:

tevékenységének

hatarozatlan

A Kibocsato jegyzett t6kéje:

10.000.000 HUF

A Kibocsato jogi formaja:

zartkor(ien m(ikodo részvénytarsasag

A Kibocsatdé mikodésére
jog:

iranyado

Magyarorszag joga

A Kibocsatoé honlapjanak a cime:

www.greenergy.hu (a Kibocsatd felhivia a
Befektet6k figyelmét, hogy a honlapon szerepld
informaciék - a hivatkozassal beépitett
informacidkat leszamitva — nem képezik a részét
a jelen Informacidés Dokumentumnak, azokat az
illetékes hatdésag nem ellendrizte és nem hagyta
jova)

4.2 A Tarsasag stratégiaja

A Greenergy Cégcsoport egy mar kozel 20 éve mikodo fliggetlen energiaipari vallalkozas,
amelynek f6 tevékenysége a decentralizalt energiatermelés, amely elsGsorban kapcsoltan
villamos- és hdenergiat termeld gazizem( kiserémivekre (CHP = Combined Heat Power


mailto:info@greenergy.hu
http://www.greenergy.hu/

/ kombindlt h6- és villamos energia), valamint megujuldé energiaforrast hasznositd
egységekre épdil.

A Tarsasag f6 célkitlizése a hazai energiaszektorban meglévé poziciéjanak tovabbi
erOsitése, szem el6tt tartva az energiaszektor folyamatban |év0 dekarbonizacidjat,
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szabalyozasi kornyezetet és lizleti modelleket.

Tovabbi célkitlizés az energiafogyasztoknak nyujtando kozvetlen szolgaltatasok bévitése,
valamint a kulféldi piacokon és az energiaszektorral szorosan egyuttm(ikodé terlileteken
valé megijelenés.

A fentieknek megfelel6en a Greenergy Cégcsoport a kdvetkez6 pontokat szem el6tt tartva
kivanja folytatni tevékenységét:

e a szabdlyozasra képes rugalmas energiatermelési portfélid bovitése, elsGsorban
tovabbi  gdzmotoros  kiserdmdivekkel, valamint villamos-energia  tarold
rendszerekkel;

e a megujuld energiat hasznosité erémlivi portfélio blOvitése (szél, napenergia,
biomassza) Uj egységek z6ldmezls fejlesztése és megvaldsitasa révén, valamint mar
meglévl egységek akvizicidjaval,;

e a Tarsasag mikodo szabalyozasi kozpontjanak (,VPP”, Virtual Power Plant= virtualis
erém() informatikai fejlesztése a megujulé erémlivek, az energiataroldok és a
kereslet oldali menedzsment kapacitasok integralasa érdekében;

o a fovallalkozasi- és szerviz tevekénység organikus bdvitése;

e az energetikai tanacsaddi tevékenység novelése.

Az EU Tiszta Energia Csomagjaval, a 2050-6s klima-semleges EU célkitlizéssel, valamint
Magyarorszag energetikai stratégidjaval Osszhangban a Greenergy Cégcsoport tobb
megujuld energiaforrast hasznosité erémdvi beruhazas megvalositasat tlzte ki célul.

A villamos-energia rendszerhez kapcsolt ndvekvé mennyiségl idéjarasfliggd szél- és
napenergia-termelés varhatdéan jelentésen megndveli a rugalmas, szabalyozasra képes
kapacitasok fontossagat, ezért a Tarsasag boviteni tervezi a rugalmas energiatermelési
kapacitasait is.

Az energiatarolas, a fogyasztooldali szabalyozas és az energetika digitalizacidja is olyan
terlletek, ahol a Tarsasag beruhazasokat tervez.

A Tarsasag stratégiai célja, hogy mindezen tevékenységek ereddjeként egy komplex,
rugalmas, jov6bemutatd technoldgiakat és megoldasokat hasznald energetikai
szolgaltatdva valjon.



A jelen Informacids Dokumentumban, illetve a Kotvények kibocsatasahoz tartozdé
Informacids Osszedllitdsban bemutatottak szerint a Tarsasag 5,7 millidard Ft ésszegben
bocsatott ki Kotvényeket. A Kibocsatdé a Kotvények forgalomba hozataldnak
eredményeként felhasznalhaté forrast egyrészrél a megujuld és kapcsolt energiatermel6
portfolidjdanak  bdvitésére  kivanja forditani, masrésrél az energiatermelés
rugalmassaganak elOsegitése érdekében energiatarolé beruhdzasokat tervez
megvaldsitani. A Tarsasdg fejleszteni kivanja tovabbd a VPP informatikai rendszerét,
lehetévé téve ezaltal a megujuldé erémivek és a fogyasztdoldali szabalyozasi megoldasok
integralasat.

4.3 A Tarsasag torténete, fejlodése és a Tarsasag lizleti tevékenységének
alakulasaban bekovetkezett fontosabb események

A Tarsasagot 2002-ben alapitottak magyar és amerikai vallalkozok, azzal az lzleti céllal,
hogy megujuld energidt hasznositd és alacsony kibocsatasu CHP-er6mUiveket fejlesszenek
és Uzemeltessenek Magyarorszagon. A kedvez6 szabalyozasi kérnyezetben a Greenergy
jelent6s CHP-kiserdmu portfélidt épitett fel Magyarorszagon.

2007. juliusdban egy washingtoni székhelyl amerikai magdantdke-alapkezeld tarsasag
(Global Environment Fund, ,GEF”) tObbségi részesedést szerzett a Tarsasagban. A
Greenergy akkoriban 6t gdzmotoros villamosenergia-termelé projekttel rendelkezett,
Osszesen korilbelil 15,5 MW kapacitassal. A GEF 10 MW teljesitmény(i kapcsolt
energiatermeld eszkozt is akviralt, melyek hot és energiat szolgaltattak kdzvetlenll a GE
Jenbacher vallalatnak (jelenleg Tunsgram).

e 7.

e 7.

portfélid bovitése mellett egy 2MW-o0s széler6mdvet is épitett.

A kapcsolt energiatermelésen és a szélenergian kivil a Greenergy 9 MW (hd) biomassza
flitési kapacitast épitett a meglév6é kogeneracios helyszineken, kiegészitve a gaztizem(
eréml(ivek jelentOs héellatasat.

A kapcsolt energiatermel6 és biomassza fitdmUlvek tobbsége hét szolgdltat a helyi ipari
fogyasztdk, tavhoszolgaltatok vagy egyéb intézmények (pl. korhaz) részére.

2011-ig a CHP-k &ltal megtermelt villamosenergiat a Tarsasag a KAT szabalyozas alapjan,
rogzitett atvételi dron értékesitette a MAVIR részére (Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli
Rendszeriranyitd ZRt.)

A CHP erém(ivekre vonatkozé KAT szabdlyozds 2011-ben megsziint, és ez egybeesett a
globalis pénzligyi valsdg eredményeként kialakult kedvezétlen energiapiaci



fejleményekkel (a villamosenergia-arak csokkenése, a gazarak novekedése), ami
negativan hatott az erém( tGzemeltetok jovedelmezdségére.

2011 majusaban a GEF megvasarolta a kisebbségi tulajdonos részesedését a Tarsasagban,
igy a Greenergy 100% -os tulajdonosa lett. Ezzel egy idoben management valtas is tortént
a Tarsasag élén azzal a céllal, hogy a Tarsasag miikodését az (j piaci és szabalyozasi
kérnyezethez igazitsak.

A kedvezétlen szabalyozasi kornyezet, a kedvezé6tlen energiapiaci arak - kiegésziilve az
egyes tertileteket érintdé hatdsagi héarakkal -, valamint az energiaipari vallalatokat sujto
kilobnaddk a 2012-2014 években tartdésan kedvezGtlen mi(ikédési kornyezetet
eredményeztek, és sok hazai gaztlzelési erdmil fizetésképtelenségéhez, illetve
leépitéséhez vezettek.

A valsagos idGszakban a Greenergy egyrészt atszervezte mikodését, masrészt bévitette
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erémUivek akvizicidjaval.

A Greenergy a valsdgos idGszakban nagymértékben atalakitotta Uzleti-m(kodési
modelljét, és az orszagban els6ként létrehozta a kiserdmivek egylttes irdnyitasat
lehet6vé tévo szabalyozasi kozpontjat, a VPP-t, amely segitségével a kiseromdvek virtualis
nagyerém(iként tudtak megjelenni az energiapiacon.

A Greenergy egy sajat energia-kereskedelmi egységet hozott |étre, a Greenergy-Trade
Kft.-t. A tdrsasag megszerezte a szilkséges engedélyeket, igy lehetévé valt a Greenergy
szamara, hogy a kiseromiveket 6sszefogd VPP-vel versenyezzen a keresked6i és a
rendszerszint( szolgaltatédsok piacain.

A rugalmas energiatermelésre képes virtualis egységé osszefogott kieserémiivek nagyon
versenyképesnek mutatkoztak a MAVIR altal m(ikodtetett szabdlyozasi kapacitas és
energia piacokon, ennek kovetkeztében tobb hazai kiserdmd tulajdonos is létrehozta a
sajat virtudlis erém(ivét. A villamos-energia rendszer m(ikédéséhez szlikséges
szabalyozasi energia és kapacitas biztositdsa a Tarssasag egyik alaptevékenységévé valt.

A virtudlis erém( rendszerszint( szolgaltatdsok piacain valé megjelenése sziikségessé
tette a kiserémlvek szakszer( és gazdasagos Uzemeltetésének és karbantartasanak a
kialakitasat, biztositva a kiserdmlivek elvart rendelkezésre allasat. A Greenergy sajat,
magasan képzett szakemberekbdl all6 szervizcsapatot alakitott ki, és gondoskodott a
szakemberek tovabbképzésérdl is. Jelenleg a Tarsasdg sajat szerviz csapata végzi a
gazmotoros kiserémivek lizemeltetését és karbantartdsat, tovabba részt vesz a régebbi
erémlvek felGjitasdban és az Uj erémlivek épitésében is. A Greenergy folyamatosan
kibGvitette szerviz tevékenységét harmadik felek szdmara is, és a Jenbacher gazmotorok
hivatalos szervizpartnerévé valt Magyarorszagon.

2018-ban a GEF az Eurdpaban lév6 befektetéseinek leépitésérdl dontott, és a Tarsasag
menedzsmentjével kozdsen olyan befektetdt keresett, akivel az eddig kialakitott stratégiat
a Tarsasag tovabb tudja vinni.



2020 juliusdban a Paratus Energy Kft. (amely a KESZ GROUP! és a Greenergy
menedzsment kozos vallalkozasa) megszerezte a Tarsasag részvényeinek 100%-at, és igy
a Greenergy csoport kizarélagos tulajdonosava valt. Az (j, stabil tulajdonosi struktura
lehet6vé teszi, hogy Tarsasdg a novekedési stratégidjara fokuszaljon.

2021 elején a Tarsasag elinditotta az energetikai tanacsadassal foglalkozé Uzletagat,
tovabba févallalkozdi tevékenységének a kibdvitését is célul tlzte ki.

HosszU tavu novekedési stratégidja megvalodsitasa céljabdl a Tarsasag az MNB Novekedési
Kotvényprogramjaban vald részvétel mellett déntott.

1 5 kESz GROUP tagja, a KESZ Holding Zrt. 2021.06.15-n 22 millidrd forint 3ssznévértékben bocsatott ki
vallalati kotvényeket az NKP keretében.




5. A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

5.1 A Tarsasag fo tevékenységi teriiletei

ENERGIATERMELES

A Greenergy Csoport alaptevékenysége a kapcsolt villamos- és hdenergia termelésre
(CHP) épll. A kapcsolt termelés soran a megtermelt villamos energia melléktermékeként
jelentkez6 h6 hasznosul, igy a Greenergy Csoport altal lGzemeltetett er6mivek a
hagyomanyos er6miivekhez képest szamottevoen magasabb hatasfokkal mikodnek.

A Greenergy Csoport tulajdonaban jelenleg 24 gazmotoros kiser6m( taldlhatd, melyek
Osszes névleges villamos teljesitménye 47,8 MWe. A gazmotorok GE Jenbacher
gyartmanyuak. Az elmult években a gazerémivek atlagos 6sszhatasfoka 76,4% volt, ami
kedvezd értéknek tekinthet6, figyelembe véve, hogy az erédmivek alapvetéen villamos
rendszerszintl szabdlyozasban vesznek részt, igy termelésiik folyamatosan valtozik a
MAVIR elvarasainak megfelelden.

A gazmotorok (zemeltetésén kivil a Greenergy Csoport megujulé alapu
energiatermeléssel is foglalkozik, harom, 6sszesen 4,1 MWe névleges teljesitményl
szélerémlivet, egy 0,5MWe névleges teljesiténli napedmivet, illetve harom, egylttesen
7,4 MWth névleges hételjesitmény( faapriték tizelésl kazant tulajdonol és lizemeltet. A
(KAT) keretein beliil hozta létre. 2011-ben, a KAT rendszerbél vald kikerilés utan, a
gazmotoros kiserém(ivek szabadpiaci kérilmények kozotti termelésre alltak at.

Mivel a kiser6mUivek méretik miatt 6nalléan nem alkalmasak a szabadpiaci értékesitésben
torténs részvételre, ezért a piaci igényekhez valo igazodas érdekében a Greenergy Csoport
egy sajat kereskedOcéget, illetve egy sajat, hatékony virtualis erémd rendszert fejlesztett
ki, amelyek lehetévé teszik a megtermelt energia hatékony értékesitését tobbek kozott a
magyar (HUPX) és mas eurdpai szervezett villamosenergia-t6zsdéken, valamint egyéb
tézsdén kivali (OTC) piacokon is. A rugalmas termelésre képes kiserémivekbdl allé
virtualis eromU prémium villamosenergia terméket tud el6allitani (rugalmas szabalyozasi
kapacitds és szabalyozasi energia) és értékesiteni a MAVIR altal mikodtetett
rendszerszint(i szolgaltatasok piacain, amelyeket, a kiseromivek 6nmagukban nem
lennének képesek elérni. A magasabb hozzdadott értéknek koészonhetben a Greenergy
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koérilmények esetén is.

A kapcsoltan termelt h6t az erOmilvek kozvetlentl értékesitik tobbek kozott
tavhoOszolgaltatoknak, kozintézményeknek, illetve ipari létesitményeknek.

A Tarsasdg két szélerémlive tovabbra is a KAT rendszerben értékesiti a megtermelt
villamosenergidt, a harmadik pedig egy feltjitdst kovetden rovidesen megkezdi
szabadpiaci mlikodését a Greenergy szabalyozasi kdzpontjahoz csatlakozva.



ENERGIAKERESKEDELEM

A Greenergy kereskedelmi részlege villamos-kereskedelmi engedélyesként és aram-
tézsdei tagként (HUPX) a kiserémlvek (valamint a partnerek kiseréml(ivei) altal termelt
villamos energiat és az erémlivek villamos kapacitasat értékesiti a villamos-energia és
villamos kapacitas piacokon vagy koézvetlenil villamos-energia fogyasztok részére. Az
erémUiveinkben termelt ho értékesitése kdzvetlendl helyi partnereink részére torténik.

A Tarsasag sajat fejlesztés(i er6muvi szabalyzd kozponttal rendelkezik, amely egy jol
szabalyozhatd virtudlis kereskedelmi erémiiegységgé fogja Ossze a kodzoson iranyitott
kiserémiveket. A VPP alapvetd elénye, hogy tobb mint 10 évig fejlesztett fellgyeleti
rendszerre épll, mely messzemenden figyelembe veszi a gazmotoros kiserémiivek
sajatossagait. A Dunamenti Eréml(ivel k6z6s mérlegkdrben 1évé erém(i portfolié harmadik
feles kils6é partnereknek is nyujt kereskedelmi és szabalyzé kézponti szolgaltatasokat.

A Greenergy Csoport kiserémuvi szabalyzo6 kdézpontja volt az egyik uttoréje a kiserdmiivek
megjelenésének a rendszerszintl szolgaltatasok piacan, és mara az orszag egyik
legnagyobb kiserémdlvi szabalyozé koézpontja lett.

A Greenergy-Trade Kft. 2010 6ta van jelen a villamos-energia kereskedelem és a
rendszerszint{ szolgaltatasok piacan. Ez id6 alatt hatalmas tudasbazis felhalmozasara nyilt
lehetéség mind a kereskedelemben, mind a Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli
Rendszeriranyité Zartkérlen M(kodé Részvénytarsasaggal (MAVIR Zrt.) vald
egyuttm(ikodésben.

A Tarsasag az iranyitdsa ala tartozd kiser6mivi egységek villamos kapacitasait és
termelését az optimalis Gzemallapot figyelembevételével értékesiti és menetrendezi,
ehhez felhaszndldsra kerilnek az erémlvek altal naprakészen szolgaltatott muszaki
allapotra és teljesitményre vonatkozé adatok, valamint a legfrissebb piaci informaciok.

A Tarsasag aktiv résztvevGje a MAVIR altal mlkodtetett rendszerszintli szolgaltatasok
piacanak, melyben szabdlyozasi kapacitdst és szabalyozasi energiat értékesit a
rendszerirdnyitd részére, ezzel hozzajarulva a magyar villamos-energia rendszer
egyensulyanak fenntartdsahoz és a haldzat lizembiztonsaganak noveléséhez.

A Tarsasag tapasztalt portféli6 managementje naprakész informaciokkal rendelkezik és
aktivan vesz részt az id6szakos és napi kapacitas tendereken, amelyeken a Tarsasag évrol
évre kimagaslé eredményeket ér el

A Tarsasag a kereskedelmi és szabalyozasi kapacitdas noOvelése, valamint hatékony
kihasznaldsa érdekében folyamatosan fejleszti a VPP vezérl6 szoftvereit és hardvereit.
Kiegészlilve egy gyors beavatkozasra képes szervizcsapattal, kimagaslé rendelkezésre
allasi mutatokat sikertlt elérni.



A fentiekhez elengedhetetlen a jo kapcsolat apolasa és a folyamatos kommunikacié az
erém(-tulajdonosok, az lizemeltetés, a kereskedelmi partnerek, a rendszeriranyitd és a
Tarsasag kozott.

EROMU SZERVIZ

A Greenergy 2010-ben létrehozta sajat szerviz csapatat a cégcsoport gazmotoros
erém(iveinek karbantartdsara. A szerviztarsasag Greenergy-Service Kft. néven mikodik
jelenleg is. A szerviz nem pusztan a gazmotorok hibajavitasat és karbantartasat latja el,
hanem olyan szakemberekkel is rendelkezik, akik eljarnak a kapcsoldodo
segédberendezések hibakeresésében, javitasaban, esetlegesen kiils6 cég altali
javittatasaban, és ezaltal a teljes kiserém(vi portfolié folyamatos miikodését tudjak
biztositani.

Az er6mlvek rendelkezésre allasa, folyamatos lizemkész allapotanak biztositasa egyre
fontosabb igény az erémuivek részérdl az elmult 10 évben. A szerviz szakemberei a hét
minden napjan 24 éraban biztositanak Ulgyeletet annak érdekében, hogy hiba esetén az
erdmlvek mihamarabb indithatdk legyenek.

A kiserdml(ivek allapotanak folyamatos ellenGrzése céljabél a Greenergy Csoport egy
specialis fellgyeleti rendszert fejlesztett ki, amely folyamatosan figyeli és regisztralja a
gazmotorok és egyéb berendezések allapotat, beleértve azok hatékonysagi paramétereit
is. Amennyiben valamilyen paraméter eltér a normalistdl, a szerviz azonnal beavatkozik a
folyamatokba. A folyamatos monitoring hatékonysagnévekedést tesz lehetévé a megel6z6
karbantartds révén, hiszen a szerviz alapvetéen nem a hiba bekodvetkezése utan
cselekszik. A szerviz felligyeleti rendszere egyuttal szerves része a VPP-nek.

A sajat fejlesztésl feligyeleti program és rendszer, a képzett szakembergarda és a jol
Osszevalogatott alkatrészbazis kovetkeztében az elmult évben a Tarsasaghoz tartozo
gazmotorok rendelkezésre allasa 2018-ban meghaladta a 98%-ot.

A szerviz a Greenergy Csoport erdmdiveivel egyltt mintegy 60 MW beépitett erémuvi
kapacitas karbantartdsat biztositja folyamatosan. A szerviz cég a Jenbacher cég szerz6dott
partnere, ennek keretében a Greenergy szervizmérntkei és technikusai rendelkeznek
Jenbacher eszk6ztk szereléséhez szlikséges oktatassal és felhatalmazassal. Tovabba az
egylttm(ikbdési szerz6dés értelmében a Tarsasag jelent6s érték( alkatrész
raktarkészlettel rendelkezik a folyamatos alkatrész biztositas érdekében.

A Greenergy-Service Kft. elsGsorban a Greenergy Csoport sajat erémdlveinek
karbantartasara jott létre, hogy a magas rendelkezésre allas folyamatosan biztosithatd
legyen a portfolié er6muivei szamara. A 2010-es valsagot kdvetéen a menedzsment -
felismerve, hogy a megfeleld minéségli karbantartds keresett szolgaltatasnak szamit a
kogeneracios eromulvek piacan - folyamatosan bdvitette tevékenységét kilils6 partnerei
felé. Ennek koszOnhetGen jelentGs piaci ismeretekre tett szert, nem kizardlag
Magyarorszagon, hanem a kornyez6 orszagokban is, mint példadul Romanidban és
Szerbidban. Ezzel parhuzamosan a sajat portfolioba tartozé er6mlivek karbantartasi



koltsége csokkent a vonatkozd élomunka koltségallomany kiils6 partnerek felé torténd
allokaciéja miatt.

Az erém(vek kis- és nagyfelljitasat 2010 6ta vallalja a Greenergy-Service Kft. Ezen kivl
felmerilt igényként a piacon a gazmotorok, kiser6mdivek attelepitése is. Mind felljitasbal,
mind attelepitésbdl szamos megrendeléssel, szamos referenciaval rendelkezik a szerviz.

A Greenergy Cégcsoport a gazmotoros kiserOmiveken tul rendelkezik harom
faapritékkazannal is. Ezek gépészeti munkait szintén a szerviz végzi. Ennek kapcsan a
Greenergy-Service Kft. szamos atalakitast végzett a kazanok minél nagyobb téli
rendelkezésre allasanak biztositasa érdekében.

Greenergy Service Kft. szolgaltatasai:

e 24 6ras tavfeligyelet

e Gazmotorok eseti és tervezett karbantartasa

e Gazmotor feltjitas

e Alkatrész biztositas

e Segédizemi berendezések karbantartasa

e Gazmotor attelepités

o Gaz- és faapriték tizelésl kazanok és segédberendezéseik karbantartasa
e Uzembe helyezés

Energetikai Vallalkozas

2018-ban Uj Uzletaggal, az un. energetikai févallalkozassal béviilt a Greenergy-Service
Kft. tevékenysége, mely az eddig is elvallalt kogeneraciéos erémivek eseti, rendszeres
karbantartasan, valamint feljitasan fellil egyéb energetikai beruhazasok kivitelezését is
jelenti, igy, mint naperémuves projektek, biomassza kazanok, stb.

Tovabba az INT-NRG csoport 2021 évi akviziciéjaval a Greenergy tulajdonaban kertlt a
Triotechnik Kft, amely gdzmotoros kiserémuvek épitésével, valamint konténerbe szerelt
gazmotoros kiserém(ivek gyartasaval és szallitadsaval foglalkozik.

ENERGETIKAI TANACSADAS

A Greenergy Cégcsoport a tébb mint 10 éves energiapiaci tapasztalatainak, piaci
ismereteinek és kialakult széleskorl kapcsolatrendszerének készénhetéen meghatarozo,
stabil piaci szerepl6ként hatdrozott Ugy, hogy ezen adottsdgait kihaszndlva egy Uj
szolgaltatassal béviti portfolidjat 2021-ben.

Ennek keretében a Greenergy Market Kft. elsGsorban a nagyobb villamosenergia vagy
foldgaz fogyasztassal rendelkez6 fogyasztok szamara nyujt olyan komplex beszerzési és
tandcsadasi szolgaltatadsokat, mellyel energia koltségeiket jelentésen csokkenteni tudjak.



A tandcsadasi szolgaltatdsok zaszléshajdja az energiabeszerzési tanacsadas, mely
nagy energia fogyasztassal rendelkez6 Ugyfeleknek segit a beszerzési folyamataik
racionalizalasaban, az energia tenderek teljeskorl lebonyolitdsaban, és nem utolsé sorban
az energia koltségeik optimalizalasaban.

A tanacsadasi Uzletdg masik kiemelt terlilete az energetikai audit, melynek keretében
segitjik tgyfeleinket az energiahatékonysagrél sz6l6 2015. évi LVII. térvény szerint négy
évente kotelez6 teljes korl nagyvallalati energetikai auditok elvégzésében. E mellett
segitink az ISO 50 001 energetikai tanusitvany megszerzésében és egyéb
beruhazasokhoz koéthet6 auditalasban, TAO igazolas kiallitdsaban, valamint az EKR
kapcsan kérhet6 tanusitvany hitelesitésében.

Szintén fontos megemliteni az energetikai szakreferens szolgaltatasunkat, melynek
célja nem csak a jogszabalyoknak tortén6é megfelelés és a torvényi minimum teljesitése,
hanem olyan értékteremtd energetikai megoldasok nyujtasa, mely koltségcstkkentést és
energiamegtakaritast eredményez partnereinknél. A Greenergy Csoport kiemelt figyelmet
fordit tovabba az energiahatékonysagi célokat szolgalé beruhazasokra, melyre a
TAO térvény 22./E. §-nak értelmében jelent6s 30-65%-0s tamogatas vehet6 igénybe, és
EKR tanusitvany is kérhet6. A szolgaltatds keretében teljeskorl projekt menedzsment
feladatokat latunk el egészen az igényfelméréstdl a kivitelez6 kivalasztadsan at az
auditalasig és Uzemeltetésig.

A tanacsadasi Uzletag legljabb szolgaltatasa a fogyaszté oldali szabalyozas, mely
irodahazaknak és kulonb6z6 irodai, vagy szallodai létesitményeknek segit a szabad
kapacitdsaik kihasznalasaban és a kapacitdsok megfeleld allokalasaban és virtualis
erém(ibe (VPP) kapcsolasaban.

Ezen innovativ technoldgidanak készonhetben a fogyasztok energia koltségeik 3-5%-at is
megtakarithatjak.

5.2 A Kibocsaté piacai, valamint a piaci, gazdasagi, pénziigyi helyzete és ezek
varhaté alakulasa

A Tarsasagot érint6 legjelentésebb kozelmultbeli és jelenlegi trendek bemutatasat a jelen
Informacios Dokumentum jelen fejezete tartalmazza.

Az Informaciés Dokumentum jelen pontja nyilvanos piaci informacidk, elsésorban a MEKH,
a MAVIR és a Bizottsdg honlapjarél szarmazd adatok, valamint a Tarsasag sajat
becsléseinek felhasznaldsaval készlilt.

Az energiafelhaszndlasi trendek enyhén csokkend primer-energia felhasznalast jeleznek
elére hazai és eurodpai vonatkozasban is, ugyanakkor az energiafelhasznalason belll a
villamos-energia felhaszndlds novekedése varhatd, els6sorban az energiafelhasznalas
szinte minden terlletét érint6 elektrifikdcidonak koszonhetben (kozlekedés elektrifikacio,
flités elektrifikacio, ipari folyamatok elektrifikacidja stb.).



2018 soran az Eurdpai Uniod Uj energetikai jogszabalycsomagot készitett el ,Clean Energy
For All Europeans” cimmel, amely mar40%-os megujulé energia részarannyal szamol
2030-ra EU-s szinten. A jogszabalycsomag a tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. junius
30-ig kell majd attltetniiik a nemzeti jogba. A jogszabalycsomag f6 célkit(izése tobbek
kozott az, hogy hosszitavon megbizhatd befektetdi kornyezetet teremtsen és felgyorsitsa
a megujuld projektek engedélyezési eljarasait, a megujuld szektorban a versenyt élénkitse
és a piaci integraciét el6segitse, tovabba gyorsitsa a megujulé energiatermelés
elterjedését a flitési/hltési szektorban és promotalja az innovativ, Ujszer(i megoldasokat.

A Clean Energy for All Europeans EU-s szabalyozasi csomag a villamosenergia-termelés
szektorara is hatéssal lesz. A csomag egy Ujszer( villamos energia piaci modellt céloz
bevezetni, amely tobbek kozott korlatozza a kapacitds-mechanizmusokon keresztili
termelGi tdmogatasokat, és kivezeti az 550 g CO2/kWh vagy annal magasabb kibocsatasi
értékkel mikodo erémlivek tamogatasait, elGsegiti a fogyasztdok és felhasznaldk aktiv
részvételét a termelésben, valamint a villamos energia piaci versenyt és a hataron atnyulé
kereskedelmet Ugy, hogy koézben eldmozditja az energiabiztonsagot, Uj munkahelyeket
teremt és 6sztonzi a befektetéseket. A Clean Energy for All Europeans jogszabalycsomag
2018 végén részben elfogadasra és kihirdetésre is kerlilt (meghatarozva egyduttal a
tagallamoknak az atlltetési hataridét az egyes jogszabalyoktdl fliggéen 2020-21-ben),
részben pedig még jogalkotasi folyamatban van.

5.2.1 Magyarorszag megujulo stratégiaja

2017-ben a Magyarorszagon megtermelt villamos energia 16,4%-at szén és olaj, 19,4%-
at foldgaz tlzeléslG erédmlivek, 51,6%-at a paksi atomerdmi, 8,2%-at meguajuld
energiaforrasokat, 1,6%-at hulladékot, 2,8%-at pedig egyéb energiaforrasokat hasznalo
er6muivek termelték. A meguUjuld energiaforrasok felhasznalasaval mikodé erémivek
szama és kapacitasa hazankban az EU-s atlaghoz viszonyitva meglehet6sen alacsony.

A magyar Kormany Uj nemzeti energiastratégiat dolgozott ki Magyarorszag 2018-2030.
kozotti id6északra vonatkozd, 2050-ig tartdi idOészakra is kitekintést nyujté masodik
Nemzeti Eghajlatvaltozdsi Stratégidjaval (NES-2) és Magyarorszdg nemzetkozi
vallalasaival, kiilénésen az EU Clean Energy for All Europeans programjaval és a Parizsi
Megallapodassal 6sszhangban. A Kormany elfogadta egyuttal, hogy az Eurdpai Bizottsag
felé Magyarorszdg a megujuld energiaforrasok hasznalata terén 2030-ra 20%-0s
felhasznaldsi részaranyvallalast tegyen.

Magyarorszagon az allam a megujulé energiaforrdsok és hulladék felhasznalasaval
el6allitott villamosenergia-termelését két - egy atmeneti idészakban parhuzamosan
m(kdd6 - rendszeren keresztlil tAmogatja:

0) a KAT rendszerben a 2017. janudr 1. elStt tdmogatési jogosultsagot szerzett, vagy
ilyen kérelmet mar benyUjtott termeldk vehetnek részt, illetve

(i) a METAR rendszer, amelyben a 2017. janudr 1. utdn tdmogatdsi kérelmet
benyujtdk vagy tamogatdsi tender eljardson résztvevd megujuld energiaforrast



felhasznald erémuivek vehetnek részt.

5.2.2 Energiatermelés

A novekvl energiahatékonysagra és a csokkend CO2 kibocsatdsra vald torekvéssel
0sszhangban az energiatermelésen bellil egyre nagyobb szerepet kapnak a fogyasztdokhoz
kozel telepitett, decentralizalt, nagy hatasfokl, kapcsoltan villamos energiat és hoét is
termeld kiseréml(ivek, valamint a megujuld energiat hasznosité kiseromdivek.

A kapcsolt energiatermelés kornyezeti elénye, hogy hatékonyabban képes a primer
energiat egyidejlleg villamos energiava és hové alakitani, mintha ugyanazt az
energiamennyiséget kilon villamos energia és kilon hé termeld berendezéssel allitanank
eld6. A fogyasztéhoz kozeli elhelyezés tovabba lehetdvé teszi a szallitasi veszteségek
jelentGs csokkentését, ezaltal a kapcsoltan termel6 kiseréml(ivek jelentésen hozzajarulnak
a CO2 kibocsatas csokkentéséhez és az energiahatékonysag noveléséhez.

A megujulé energiat hasznositdé erémivek egyre nagyobb szerepet kapnak egy-egy
orszag energiamixében, és egyre versenyképesebbek a hagyomanyos erémiivekkel
0sszehasonlitva is, mikoddésiik CO2 semleges.

Magyarorszag 2011. junius 30. napjdig a KAT mechanizmuson keresztiil tdmogatta a
kapcsoltan villamos energiat és hét termel6é erémlivek elterjedését. Ezen kedvezd
szabalyozasnak koszonhetben a kapcsoltan termelé kiseromivek szama és aranya az
orszagos energiatermelésben 2011 kodzepéig dinamikusan noévekedett. A kapcsoltan
termel6 kiserémilvek jelentés része a tavhé felhaszndldkhoz viszonylag kozel, a
tavhétermeldk és egyéb tavhé felhasznaldk telephelyein kerilt elhelyezésre.

A megujulé energiaforrdasok hasznositdsa egyre nagyobb jelentéséget kap a tarsadalom
novekvd kornyezettudatossaganak, a sz(ikilé6 hagyomanyos energiaforrasoknak és a
biztonsdgos energiaelldtasra vald térekvésnek koszonhetbéen. Magyarorszag 2016.
december 31. napjdig a KAT mechanizmuson keresztiil tdmogatta a megujuld alapu
villamos-energia termelést, ezt kdvetéen pedig METAR rendszeren keresztiil tdmogatja a
megujuld energiaforrasok felhasznalasan alapulé villamos-energia termelést.

A megujuld energiaforrasok elterjedését nagymértékben segitik az egyes orszagokban
meglévé tamogatasi rendszerek, ugyanakkor a megujuld energiat hasznosito
technologidk rohamos fejlodése, valamint a hagyomanyos energiahordozok dragulasa oda
vezetett, hogy egyes terlleteken a megujuld energidk tamogatds nélkil is
versenyképesek a hagyomanyos energiaforrasokkal, és ennek a tendencidanak folytatdsa
valdszinlsithetd.

Jelenleg a kapcsoltan termel6 kiserém(ivek és a megujuld energiat hasznositd
kiserémilvek sok esetben tamogatds nélkil is versenyképesek a hagyomanyos
tlzel6anyagot hasznalé nagyerémdlvekkel, els6sorban a rugalmas energiatermelést
igényl6 esetekben, valamint szabalyozasi kézpontban 6sszekapcsolva a rendszerszintd
szolgaltatasok piacan.



Az id6jarasfiggé megujuld energiaforrast hasznositdé er6miivek elterjedésével
parhuzamosan egyre nagyobb igény mutatkozik a hatékonyan mikodtetheté rugalmas
energiatermelési és energiatarolasi megoldasokra. Ezen a terlileten a Tarsasag a meglévo
gazmotorjai és a VPP révén értékes eszkdzokkel, tudassal és tapasztalattal rendelkezik.

5.2.3 Hoétermelés és tavhotermelés

A Tarsasag erémlivei és fitémlvei jellemz6en egyedi, hossz( tavu szerz6dések keretében
szolgaltatnak hét ipari/kereskedelmi fogyasztoknak és tavhiszolgaltatoknak.

Ipari/kereskedelmi hdszolgaltatas esetén a szolgaltatott hd ara, illetve arképlete a felek
szabad megallapodasanak targya.

A tadvhOszolgaltatéknak hot értékesité létesitmények tavhotermeldi engedéllyel
rendelkeznek, és az eldallitott héenergiat a tavhOszolgaltatok részére hatdsagi aron
értékesitik. A tavhéarakat a MEKH javaslatara az energialigyekért felel6s miniszter
rendeletben allapitja meg.

A MEKH adatai alapjan a tavhével ellatott teleplilések szdma megkozeliti a szazat, az
érintett haztartasoké pedig meghaladja a hatszazotvenezret. Megfigyelhet6, hogy a
felhasznalok szamanak noévekedése mellett a piacbévilésnek és a folyamatos
korszer(sitéseknek koszonhetéen egyre tobb a felhasznaldi hékézpont is. A tavhGellatas
tlzel6anyag-felhasznaldsaban meghatdrozd szerepe van a foldgaznak (75-80%). Az
elmult években megfigyelhetd volt a tavhdével ellatott fogyasztok hdoigényének
csOkkenése, ami egyrészt a folyamatos éplletkorszerisitéseknek tudhatd be, masrészt a
felhasznalok energiatudatossaga is jelentésen novekszik.

5.2.4 Piacon értékesitett villamosenergia-termelés

A Tarsasag kogeneracidés erémdlvei foldgaz felhasznaldsaval allitanak eld villamos-
energiat és hot. Ezen erdmivek versenyképességére jelentds hatassal van a foldgaz és
villamos-energia piaci aranak alakulasa.

A Tarsasag erémdvei a termelt villamos energiat a kereskedelmi részleg és a szabalyozasi
kdzpont révén értékestik a villamos energia piacokon (HUPX DAM, villamos-energia OTC
piac kozvetlenlil mas energiakeresked6knek) és a MAVIR kiegyenlit6 energia piacon.

5.2.5 Tamogatott (megujuld energiat hasznositd) energiatermelés

A Térsasag két szélermlive jelenleg a KAT rendszer keretében értékesiti a megtermelt
villamos energiat, ugyanakkor ezen erémiivek KAT jogosultsdga 1-3 éven beliil lejar, ezt
kovetéen pedig ezen megujuld energiat hasznositdé er6mdivek is piaci alapon fogjak
értékesiteni a megtermelt villamos energiat.



A Tarsasag altal megvaldsitani tervezett Uj erémiivek a METAR rendszerben vagy piaci
alapon fogjdk értékesiteni a villamos-energiat. A Tarsasadg tervezi KAT rendszerben
értékesité erdml(ivek akviziciéjat is.

a) A KAT rendszer

A KAT rendszer a megUjulé energiaforrdsbdl vagy hulladékbdl nyert energidval termelt
villamos energia kotelez6 atvételére épllt, melynek lényege, hogy a MAVIR jogszabalyban
meghatdrozott &ron vasarolta meg a villamos energiat a KAT termelSktdl.

A KAT rendszerben vald részvételre legkésébb 2017. januar 1. napjat megelézéen volt
lehetéség kérelmet beadni, az ezt kdvetben beérkezett kérelmek csak a METAR-bdl
kaphatnak &llami tdmogatast. 2016. év végén, vagyis a METAR induldsat kozvetlenl
megeléz6en nagyszdmu KAT részvételi kérelem keriilt benyUjtdsra a MEKH-hez,
tobbségében napelemes er6mivekre.

A KAT rendszerbél a jogosultak barmikor atléphetnek a METAR-ba, azonban onnan mar
nincs lehet8ség visszatérni a KAT rendszerbe.

b) A METAR

A METAR szabalyozads hatdlyba |épését kovetSen az Ujonnan létesild megujuld
villamosenergia-termel6k mar csak a METAR kereteiben kaphatnak tdmogatast. A METAR
nem érinti az annak hatalybalépéséig elnyert KAT jogosultsagot, igy a KAT rendszer az
utolsé hatdlyos szerzddés kifutdsdig miikodik majd. A METAR Rendelet vonatkozd
rendelkezése értelmében a KAT termel6k vélasztasuk szerint jogosultak, illetve ha a KAT
termelG piaci alapon is értékesiteni kivan villamos energiat, akkor kotelesek atlépni a
METAR rendszerbe, és onnan mar nem léphetnek vissza a KAT rendszerbe.

Az erdmi méretétdl és technoldgidjatdl fiiggéen a METAR tobb fajta tdmogatdsi format
vezetett be:

(i) METAR-KAT: a 0,5 MW alatt: 0,5 MW alatti villamos teljesitmény(i, 0j épitési
eromuiegységek (kivéve a szélenergiat) és a beruhazasi tamogatasban is részesild
demonstracids projektek?, a KAT rendszerével gyakorlatilag megegyezé6 mddon
igényelhetik az altaluk megtermelt villamos energia (kotelezd) atvételét.

(iv) Zold Prémium I 1 MW alatt: az 1 MW alatti villamos teljesitmény(, Uj épitésd
eromulegységekre (kivéve a szélenergiat) és a demonstracids projektre kérhetg,
hogy a MEKH allapitsa meg a tdmogatas idGtartamat, kulén tender eljaras nélkil;3

(v)  Zold Prémium II 1 MW és azt meghaladd teljesitmény: csak palyazati eljaras
keretében lehet tdmogatast elnyerni az kovetkezd tipusu erémiegységekben

21 A METAR Térvény szerint demonstraciés projektnek azok a projektek minésiilnek, amelyek egy technolégiat az Eurdpai Unidban elséként mutatnak
be, és jelentds, a technika aktualis allasat meghalad6 Gjitast képviselnek.

Az Uj METAR Rendelet modositasa értelmében 2019. majus 1-t61 nem nyijthaté be palyazati eljaras nélkiil kioszthaté Zold Prémium I tipust
tdmogatas irdnti igény.



termelt villamos energiara: (i) legalabb 1 MW villamos teljesitOképességli eromd,
vagy (ii) szélerémd, tovabba (iii) jelent6s feltjitdson vagy fejlesztésen atesd, mar
mikodd erémliegység. A pdlydzaton kioszthaté mennyiségeket a METAR
mUikddtetésének keret-feltételeire vonatkozé miniszteri rendelet rogziti éves
bontasban 5 éves intervallumokra, amely mennyiségek évente felllvizsgalatra
kertilnek. METAR palyazat évente keriil kiirasra.

(vi) Barna Prémium: barna prémiumra a biomasszat vagy biogazt felhasznald, mar
m(ikod6 er6miegységek lehetnek jogosultak, amely jogosultsagot a termel6
kérelmére a MEKH allapit meg 5 évre.

A METAR egyes fenti tdmogatdsi formai keretében évente kioszthaté tdmogatés
legmagasabb mértékét miniszteri rendelet szabalyozza.

5.2.6 Piaci részesedések, versenytarsak, vevok-szallitok
5.2.6.1. Energiatermelés és Energiakereskedelem

A Greenergy 47,2MW-o0s gazmotoros kiserédml(ivi portfélidja képes a villamos-energia
rendszer szempontjabdl kiemelten fontos aFRR szabalyozas nyujtasara. A szabalyozhatd
villamos-energia kapacitasok terilletén a Greenergy piaci részesedése mintegy 2,5%.

A Greenergy kereskedd részlege és szabalyozasi kbézpontja 63 MW-nyi decentralizalt
kiser6mU termelésének és kapacitasanak piacra vitelét biztositja.

A szabalyozasi kdzpontok teriletén a Greenergy piaci részesedése kb. 9%, és gyors
szabalyozasra képes (aFRR) szolgaltatas nyujtasara is képes szabalyozasi kdzpontok
esetén a piaci részesedés kb. 12%.

A Greenergy kozvetlen versenytarsai a decentralizalt energiatermelés folytaté és
szabalyozasi kozpontot is Uzemeltetd tarsasdagok, melyek kozik kiemelenddk a
kovetkez6k: MVM, E.ON, CHP Erém, Veolia, Sinergy(Alteo), Alpiq, Energiabtrze. (forras:
MAVIR: A magyar villamos-energia rendszer 2020. évi adatai)

A Greenergy Energiatermel6 és Kereskedd Uzletdgainak legfébb vevéi: a MAVIR Zrt, a
Dunamenti Erém( Zrt, a F6tav, a Tungsram Zrt. A Tarsasag a termelt villamos-energia
egy jelentls részét a HUPX energiat6zsdén értékesiti. A Tarsasag legfébb szallitdja a MET
Magyarorszag Zrt.

5.2.6.2. Szerviz
A Greenergy szerviz részlege mintegy 60MW-nyi gazmotoros kapacitds folyamatos

szervizelését biztositja, ezen fellil kiilon megrendelések alapjan végez er6ml felUjtédsokat
is.



A magyarorszagi 6sszes gazmotoros kiseromivet figyelembe véve a szerviz részleg piaci
részesedése 10% koridl van, de a Jenbacher gyartmanyd gazmotorok esetén a piaci
részesedés a 50% is eléri.

Legfontosabb vevéi (a Greenergy Energiatermelési Uzletdgan felll): Fotav, Thermostar,
Szépho,

Legfontosabb szallitéi: Jenbacher AG , olajszallité.
5.2.6.3. Energetikai tanacsadas és févallalkozas

A Greenergy energetikai tanacsadasi tevékenysége nemrég indult, ezért piaci
részesedésiik egyel6re nem megallapithato.

A Greenergy vallalkozasi tevékenységének legfontosabb eleme a gdzmotoros kiseromdivek
telepitése, valamint konténerbe telepitett gazmotoros kiserémlivek gyartasa és szallitasa.
Ezen a terileten a Tarsasag Triotechnik nevl leanyvallalata Magyarorszagon piacvezeto,
piaci részesedése meghaladja az 50%-ot. Az egyéb terileten végzett vallalkozasi
tevékenység piaci részesedése minimalis.



@ GREENERGY

6. A KIBOCSATO BEMUTATASA, SZERVEZETI FELEPITESE

Jelen fejezet a Kibocsato, illetve a Lednyvallalatok altal ténylegesen végzett (zleti
tevékenységet és szervezeti felépitését tartalmazza.

6.1 A Kibocsaté bemutatasa

KESZ HOLDING ZRT.

IP ENERGY Kft.

PARATUS ENERGY KFT. 11E)
[PARATUS)

DAJBUKAT LASZLO

Ermivek:
1 db nap / AMW [fejlesziés alat)

DOSAI BENCE

GREENERGY HOLDING VAGYONKEZELO ZRT.
(GHV)

INT-NRG ZRT. GREENERGY-POWER KFT. GREENERGY-TRADE KFT. GREENERGY-SERVICE KFT.
(INT) (GPW) (GSR)

KAPTAR B KFT.
(KAP)

Ergmiivek 6 a Karbantarias/Uzemelietés/ Admin

1 : S
1 db gézmotoros / 106 MW 22 db gézmatoros / 45 MW : Létszam: 47 16 Erémivela 2 db szél / 35 MW

MK-MOR TERMELO KFT. SZMK ENERGIA KFT.
(MKM) (PELLET) (SZMEK)

Erdmivek: Erdmivel: Erémivek:
1 db gézmotoras / 0,835 MW 1.db nap / 0,499 MW 1 db gazmtoros / 1,41 MW

lelirat nélkili nyilak 100%-0s
wlajdoni hényadot jeleznek

CARBON-AERO KFT.

A Greenergy Csoport munkavallaldinak atlagos allomanyi létszdma a 2020-as év végén 45
f6 volt, amelybdl 14 fizikai, 31 szellemi foglalkoztatott.

A Greenergy Csoport szervezeti felépitését jelen Informacidos Dokumentum II. szamu
melléklete tartalmazza.

GREENERGY HOLDING VAGYONKEZELO ZRT.

A Greenergy Holding (korabbi nevén FRG Holding Vagyonkezel6 Zrt.) 2012. december 11.-
én alakult azzal a céllal, hogy kulféldi anyavallalata altal Magyarorszagon tulajdonolt
Tarsasagainak a holdingvallalati-, tehat a Greenergy Cégcsoport anyavallalati szerepét
elldssa.

A Tarsasag 2013-ban 100%-os Uzletrészt szerzett a Greenergy Hungary Holding Kft.-ben,
tovabba 100%-0s részesedést a Greenergy-Trade Kft.-ben és az SSB Energia Kft.-ben,
valamint 90%-0s részesedést a Greenergy-Service Kft.-ben. 2017. év végétdl a
Greenergy-Service Kft.100 %-o0s részesedésével rendelkezik.

A Tarsasag 100%-os tulajdonosa (anyavallalat): PARATUS Energy Kft.

A Greenergy Cégcsoport 2019. év végén targyalasokat kezdett egy vasarlasi szandékat
komolyan kinyilatkoztatd lehetséges befektetbvel, amelynek eredményeként lehetové valt
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a Greenergy Csoport tokehelyzetének rendezése és a tovabbi terjeszkedésének,
fejlesztések finanszirozasa. 2020 julius végével sikeresen zarult a tranzakcid, igy a
Greenergy Csoport 100%-0s tulajdonosa 2020.07.31.-t6l a PARATUS Energy Kft.

A PARATUS Energy Kft. 51%-os tulajdonosa a KESZ Holding Zrt. a tarsasag kisebbségi
tulajdonosai 24,5.24,5%-0s részesedéssel Ddsai Bence és Dajbukat Laszlé Levente. A
Kész Holding Zrt. a Greenergy Holding igazgatésagaban képviselteti magat.

6.2 A Leanyvallalatok bemutatasa

A Greenergy Csoportban a Greenergy Holding tolti be a holdingtarsasagi funkciét. A
Greenergy Holding 100%-o0s tulajdonaba az alabbi tarsasagok tartoznak:

GREENERGY-TRADE KFT.

A Greenergy-Trade Kft. 2009. majus 5-én alakult azzal a céllal, hogy a Greenergy
Cégcsoport villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét ellassa. Sajat fejlesztésl
virtudlis erém(i (VPP) rendszerrel rendelkezik, melynek alapvet6 elénye, hogy tébb mint
10 évig fejlesztett felligyeleti rendszerre épil, mely messzemenden figyelembe veszi a
gazmotoros kiserém(ivek sajatossagait.

2014 év végén a Greenergy-Trade Kft. mérlegkor tagsagi szerzédést kotott a MET Power
Hungary Kft.-vel és a Dunamenti Er6m( Zrt.-vel. A szerzédés értelmében 2015-tél a
Tarsasag, mint villamos energia kereskedelmi mikoddési engedélyes, és mint kogeneracids
gazmotoros kiseréml(ivi portféliot kereskedelmi szerz6dés alapjan iranyité szabalyozasi
kézpont csatlakozott a Duanmenti Er6m{ Zrt. mérlegkdréhez, és ezzel egyidejlileg,
jogosultta valt egy almérlegkér mikodtetésére.

A tarsasag 100%-os tulajdonosa (anyavallalat): Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt.

GREENERGY-POWER KFT.

A tarsasag anyavallalatdnak az Greenergy Holdingnak (korabbi néven FRG Holding
Vagyonkezel6 Zrt.) 1-6/2020.(02.24.) szamu tagi hatarozataban foglalt dontése alapjan a
Greenergy Cégcsoport gazmotoros kiserémivet tulajdonloé lednyvallalatai
kedvezményezett atalakulassal, 2020.07.01.-ei hatallyal beolvadtak a Greenergy-Power
Kft.-be (korabbi nevén SSB Energia Kft.). A beolvadas vagyonmérleg- és vagyonleltar
tervezete a Cégkodzlony 11. (2020. marcius 12.) és 12. (2020. marcius 19.) szamaban
kozzétételre kerllt. A beolvadasra vonatkozo dontés meghozatalat a gazdasagi folyamatok
racionalizalasa és a cégstruktira egyszer(isitése indokolta, amely sordn a gdzmotoros
kiser6muivek a tovabbiakban egy tarsasagban folytatjak a villamos energia és kapcsolt hd
termelési tevékenységliket. A beolvadas cégbirdsagi bejegyzése 2020. junius 15.-an
megtortént.

A Greenergy-Power Kft. 100%-o0s tulajdonosa (anyavallalata) a Greenergy Holding.



1. Baja telephely:

A jogeldd Bajatechnik Kft. 2003. majus 26.-an alakult azzal a céllal, hogy egy gdzmotoros
CHP kiser6mdvet valdsitson meg, és az ezzel termelt hGenergiat és villamos energiat
értékesitse. A tarsasag, a 2008.07.07-én kotott HOszolgaltatasi SzerzO6dés alapjan
szolgdltatja a hO6t a Baja Energetika Kft. részére. A Szerz0dést 2013.04.01-el egységes
szerkezetben modositottak.

A bajai telephelyen mikodnek a tdsasag KIV és UNIFERRO tipusu biomassza kazanjai.
2. Csorna telephely:

A jogeldd Csornai Kogeneracidos Erémd Kft. 2002. majus 9.-én alakult azzal a céllal, hogy
egy gazmotoros CHP kiserém(ivet valdsitson meg, és az ezzel termelt héenergiat és
villamos energiat értékesitse.

A Csornai Kogeneracios Eromi Kft. Gzletrészeit az SSB Energia Kft. vasarolta meg
2014.12.10-én a CSORNAHO Kft.-t8l. A tarsasidg kulonalld entitdsként vesz részt a
Greenergy Csoport mikodésében, igy a 2015.01.07-én kotott HOszolgaltatasi Szerz6dés
alapjan szolgdltatja a h6t a CSORNAHO Kft. részére. A Szerzédést 2015.12.10. napjan
modositottak utoljara.

A telephelyen egy JMS 616 GS-N.LC tipusu 2,4 MW kapacitdssal rendelkez6 Jenbacher
gazmotor talalhato.

3. Eger telephely:

A jogel6d EHP Energia Kft. 2004. januar 15-én alakult azzal a céllal, hogy az Eger Park
Hotel Kft. telephelyén kiser6muvet épitsen, és azt lizemeltesse. A Tarsasag 2003.december
3-an H6szolgaltatasi Szerz6dést kotott az Eger Park Hotel Kft.-vel. A felek megallapodtak
abban, hogy elkezdik kidolgozni a telephelyi on-site villamos segédenergia betaplalasanak
lehet6ségét, igy 2017. januar 1-t6l a tarsasdg az Eger Park Hotel Kft. részére on-site
villamos energiat értékesit és meghatarozott teljesitménnyel torténd rendelkezésre allast
biztosit szerz6dés szerint a tulajdonaban lévé erémiben termelt villamos energia
felhasznaldsaval. A Hészolgaltatasi- és Villamosenergia vasarlasi szerz6dések az
Egylttm(ikbdési Megallapodas keretében egységesen évente megujitasra kerlilnek.

4.  Budapest, Gyokér utcai telephely:

A jogeléd Green-R Villamos- és HOenergia-termeld Zrt. (kordbbi elnevezése Callis-R
Energetika Zrt.) 2004. junius 2-an alakult azzal a céllal, hogy Rékoskeresztiron a FOTAV
Zrt. tavhohaldzataba taplald kiserdmlivet épitsen, és azt (izemeltesse. A tarsasagok 2004.
junius 25-el Hossz( Tavu HOszolgaltatasi Szerzodést kotottek. A hészolgaltatasi szerzddés
2020-ban kertlt megujitasra.A jogel6d tarsasag tulajdonaban voltak tovabba a bajai
telephelyen m(ik6d6 bérbeadott KIV és UNIFERRO tipusu biokazanok.



5. Plaspokladanyi telephely:

A jogel6d Kiserém(i PLD Kft. 2006. februar 1-én alakult azzal a céllal, hogy a Pispoékladanyi
Varoslizemeltetd Kft. telephelyén kiserémlvet épitsen, és azt izemeltesse. A Tarsasagok
2006. februdr 10-én kététték meg a Héatadasi- Gazatadasi és Uzemeltetési szerzédést.

6.  Sarvari telephely:

A jogel6d Kiserdmid SRV 2005 Kft. 2005. julius 1-én alakult azzal a céllal, hogy a Sarvar
Tavho Hotermel6 és Szolgaltatd Kft. telephelyén kiserdmdivet épitsen, és azt Gzemeltesse.
A Sarvar Tavho6 Kft. 2005. majus 19-én kotott HOszolgaltatasi szerz6dést a Fehér T. és
Tarsa Kft.-vel, melynek 2005. szeptember 2-an valt jogutodjava a Kiserém( SRV 2005
Kft.

7. Budapest, Vaci uti telephely:

A jogeldd Poligen B Kft. 2004. marcius 23-an alakult azzal a céllal, hogy a GE Hungary Kft.
(jelenleg: Tunsgram) budapesti telephelyén kiserémdvet épitsen, és azt (izemeltesse. A
Tarsasagok 2011.08.24-én HGOszolgaltatasi Szerz6dést kotottek.

8. Nagykanizsa telephely:

A jogel6d Poligen V Kft. 2004. oktéber 1-én alakult azzal a céllal, hogy a GE Hungary Kft.
(jelenleg: Tunsgram) hajduboszérményi, nagykanizsai, vaci, valamint zalaegerszegi
telephelyein kiserémiveket épitsen, és azokat (zemeltesse. A nagykanizsai telephellyel
kapcsolatban a szerz6dés 2011. augusztus 24.-én kerlt aldirasra.

9. Zalaegerszeg telephely:

A jogel6d Poligen V Kft. 2004. oktéber 1-én alakult azzal a céllal, hogy a GE Hungary Kft.
(jelenleg: Tunsgram) hajdubdszorményi, nagykanizsai, vaci, valamint zalaegerszegi
telephelyein kiserém(iveket épitsen, és azokat lUzemeltesse. A zalaegerszegi telephellyel
kapcsolatban a szerz6dés 2011. augusztus 24.-én kerlt aldirasra.

10. Hajduboszérmény telephely:

A jogel6d Poligen V Kft. 2004. oktéber 1-én alakult azzal a céllal, hogy a GE Hungary Kft.
(jelenleg: Tunsgram) hajdubdszérményi, nagykanizsai, vaci, valamint zalaegerszegi
telephelyein kiserémliveket épitsen, és azokat U(zemeltesse. A hajdubdszorményi
telephellyel kapcsolatban a szerz6dés 2011. augusztus 24.-én kerUlt alairasra.

11. VAc telephely:
A jogeldd Poligen V Kft. 2004. oktdber 1-én alakult azzal a céllal, hogy a GE Hungary Kft.

(jelenleg: Tunsgram) hajdubdszérményi, nagykanizsai, vaci, valamint zalaegerszegi
telephelyein kiserémlveket épitsen, és azokat lizemeltesse. A Tarsasag a Vaci Tavho Kft.-



vel kotott hOszolgaltatasi szerzodést. A Tarsasagok 2011.08.24-én HOszolgaltatasi
Szerzddést kotottek.

12. Budapest, Rézsakert telephely:

A jogeléd RB Energia Kft. 2004. szeptember 21-én alakult azzal a céllal, hogy a budapesti
Rézsakert Bevasarlokozpontban kiserdmuvet épitsen, és azt (izemeltesse. Az RB Energia
Kft. és a Raiffeisen Ingatlan Alap 2004.12.22-én Hészolgaltatadsi Szerzddést kotottek. A
KAT megsz(inését kovetben a projekt lizemeltetése sem a Raiffeisen Ingatlan Alap, sem
az RB Energia Kft. részére nem volt kedvezd, ezért a Felek végll 2015.11.12-én
modositottak a kozottik |éve szerzOdéseket és elszamolasi rendet, igy fenntartva a
mindkét fél szamara megfelel6 lizletmenetet.

13. Veszprém telephely:

A Kalor Veszprém Kft. 2004. marcius 8-an alakult azzal a céllal, hogy a Veszprém Megyei
Csolnoky Ferenc Korhazban kiserémdlvet épitsen, és azt Gizemeltesse.

A tdrsasagok 2004. augusztus 30.-an HOszolgaltatasi Szerz6dést kotottek, melyet
legutoébb 2020. januar 1-én moddositottak.

14. Dunaharaszti telephely:

A DCC Energia Kft. 2005. februar 10-én alakult azzal a céllal, hogy a dunaharaszti Coca
Cola Beverages Magyarorszag Kft. telephelyén kiseréml(ivet épitsen, és azt (izemeltesse.
A Greenergy Kft. 2005.02.01-el HOszolgaltatasi szerz6dést kotott a Coca-Cola Beverages
Magyarorszag Kft.-vel, melynek jogutdédjava 2005.11.30-an valt a DCC Energia Kft. A
HOszolgaltatasi szerzddést azota tobbszér mddositottak.

15. Sopron telephely:

Az SSB Energia Kft. 2003. majus 21-én alakult azzal a céllal, hogy a soproni Swedwood
Sopron Butor Kft. telephelyén kiserémivet épitsen, és azt (zemeltesse. A Felek
2003.07.16-an Hészolgaltatasi Szerzodést kotottek, melyet legutébb 2019.01.02-an
modositottak. 2011-t6l a Swedwood Kft. helyét az IKEA Industry Magyarorszag Kft. vette
at.

Az SSB Energia Kft. 2007.12.19-én a Frissbeton Kft.-vel kotott Operativ Hészolgaltatasi
SzerzO6dést, 2015.04.08-an az MMXH Lakberendezési Kft.-vel kotott Operativ
H&szolgaltatasi Szerzédést, és 2008.05.23-an a TESCO-Global Aruhdzak Zrt.-vel kotott
Operativ H8szolgaltatasi Szerz6dést.

16. Salgétarjan telephely:

A Tarsasag 2015. februar hodnapban Salgdtarjanban megvasarolt egy gazmotoros
kiser6muivet, és hosszU tavl hoészolgaltatasi szerzOdést kotott a Szent Lazar Megyei
Koérhazzal. A Felek legutdbb 2019.12.12-én mddositottak a kozottik fennallé szerzédést.



17. Koérmend telephely:

2016-ban a Tarsasag Uzembe helyezte az el6z6 évben megvasarolt Régidohé Kft. kormendi
fltém(ivében telepitett GUASCOR kiser6muivet és annak segédiizemi berendezéseit. A
Felek a 2014. oktéber 16-an kotottek HOszolgaltatasi szerzodést.

A Tarsasag 2017-ben épitési engedélyt kért és kapott a GUASCOR kiseromd kivaltasara
GE Jenbacher kiseréml(ivel, mivel a megvasarolt gdzmotor mikddése nem volt
biztonsagos, folyamatosak voltak a meghibasodasok, tovabba a Greenergy Cégcsoport
rendszerei, alkatrész ellatottsdga és szervizcsapata a GE Jenbacher motorokra
specializaltak. Az Uj kiseromivet 2017 decemberében (zembe is helyezte.

18. Bonyhad telephely:

2018-ban a Tarsasdg lzembe helyezte a 2018.05.14-én vasarolt Jenbacher 320 GSB05
tipusu gazmotort, a Flitém( Kft. bonyhadi telephelyén. A tarsasagok kozétt 2018.05.14-
én Hészolgaltatasi Szerz6dés jott létre.

19. Kiskunfélegyhdaza telephely:

A tdrsasag 2020. februar 12-én kotott HosszU Tavu HGEszolgaltatdsi szerzddést a
Félegyhazi Fejlesztési Nonprofit Kft.-vel, melynek lejarata 2029. julius 31. A telephelyen
2021 majusatdél van villamosenergia- és h6 termelés.

GREENERGY-SERVICE KFT.

A Greenergy-Service Karbantarté Kft. 2010. oktéber 6.-an alakult azzal a céllal, hogy a
Greenergy Cégcsoport altal GUzemeltetett gadzmotoros CHP kiserém(iveket és a hozzajuk
tartozé segédberendezéseket karbantartsa, illetve elldssa szerviztevékenységét, valamint
a felljitasokat, tovabba harmadik feles kiils6 partnerek karbantartasi és felljitasi munkait
is vallalja.

A tarsasag fo célkit(izése, hogy egyszerre biztositsa az altala feliigyelt és karbantartott
rendszerek magas rendelkezésre allasat, valamint koltséghatékony karbantartasat és
feltjitasat. Ennek érdekében szoros egyuttm(ikodési szerz6dést kotott a CHP kiserémivek
gyartéjaval, a GE Jenbacherrel (4j néven INNIO Jenbacher), melynek magyarorszagi
szervizképviseletét is ellatja. A tdrsasag alkalmazottjai ennek érdekében a gyartonal
kaptak kiképzést és a jelenleg létez6 6sszes Jenbacher gyartmanyl berendezés
vonatkozasaban rendelkeznek akkreditacidval. A gyartoval vald egylttmikodés keretében
az alkatrészellatas rendkivil kedvez6 mind ar, mind rendelkezésre allas tekintetében.

A kiserémlvek dllapotanak folyamatos ellenGrzése céljabdl a tarsasag egy specidlis
felgyeleti rendszert fejlesztett ki, mely folyamatosan figyeli és regisztralja a gazmotorok
és egyéb berendezések allapotat, beleértve a hatékonysagi paramétereket. A folyamatos



monitoring rendszer hatékonysagnodvekedést tesz lehetové a megel6z6 karbantartasok
révén, hiszen a szerviz alapvetéen nem a hiba bekOvetkezése utan torténik. A szerviz
felligyeleti rendszer szerves része a VPP rendszernek.

2018-ban (j lzletdggal, az ugynevezett energetikai févallalkozdssal bdvilt a tarsasag
tevékenysége, mely az eddigi kogeneracids erdmuvek eseti és rendszeres karbantartasan,
illetve felljitasan kivil egyéb energetikai beruhazasok kivitelezését is jelenti, mint példaul
naperém(ives projekt rendszerek kiépitését, valamint biomassza kazdnok U(zembe
helyezését, karbantartasat és felujitasat.

2020. aprilis 1. hatallyal a tarsasagba beolvadt a Green-M Kft. A Green-M Kft. 2008. junius
7-én alakult azzal a céllal, hogy a Greenergy Cégcsoport tagjai szdmara management
szolgaltatasokat nyujtson.

A tarsasag 100%-os tulajdonosa (anyavallalat): Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt.

KAPTAR-B KFT.

A Kaptar ,B” Energetika Kft. 2002. marcius 28.-an alakult azzal a céllal, hogy szélerém(i
projektet valdsitson meg, és az ezzel termelt villamos energiat értékesitse. 2010-ben
befejez6do6tt a beruhazas Lovo térségében. A széler6mdlvel termelt villamos energiat a
MAVIR Zrt.-nek értékesiti a tdrsasag a kotelez6 atvétel keretében allamilag meghatarozott
aron.

A tdrsasag a Magyar Energetikai és KozmU-szabalyozasi Hivatal (MEKH) altal kiadott
kiser6muvi 6sszevont engedély alapjan m(ikodik, és ez alapjan all szerz6désben a MAVIR
Zrt.-vel is.

A tarsasag 100%-os tulajdonosa (anyavallalata) a Greenergy Holding.

A tarsasag 2020. juniusdban megvasarolta a Mez6turi Ipari Parkban tatldhato Fuhrlander
MD 70/77 tipusd 1,5 MW teljesitményl(, jelenleg felljitds alatt 1év6 szélerdmlivet és a
hozza tartozd kilterilet 01707/32 helyrajzi szam alatt felvett, kivett épitési tertlet
megjeldlésli, 1662 négyzetméter alapterileti ingatlant, melyet felljitds és
engedélyeztetés utan lizembe kivan helyezni.

Tovabbi fejlesztésként a tarsasag 2020. juniusdban 67%-0s részesedést szerzett a
Windpower Hungaria Termel6 és Szolgaltatd Kft.-ben (cégj.szam: 18-09-106577,
székhely: 9512 Ostffyasszonyfa, Kossuth Lajos utca 40.), amely egy 0,6 MW
teljesitményli, ENERCON E-40 tipusu szélerém(ivet tulajdonol az Ostffyasszonyfa
kultertlet 0111/07 helyrajzi szam( ingatlanon. Az erém( rendelkezik az
energiatermeléshez és értékesitéshez szikséges engedélyekkel, a termelt villamos
energiat a MAVIR Zrt. felé értékesiti.

WINDPOWER HUNGARIA KFT.



A Windpower Hungaria Kft. 1998. majus 19.-én alakult azzal a céllal, hogy széler6mii
projektet valdsitson meg, és az ezzel termelt villamos energiat értékesitse. A szélerémlivel
termelt villamos energidat a MAVIR Zrt.-nek értékesiti a tarsasdg a kotelezd atvétel
keretében allamilag meghatarozott aron.

A tarsasag a Magyar Energetikai és Kozml(i-szabalyozasi Hivatal (MEKH) altal kiadott
kiserémuvi 6sszevont engedély alapjan mikddik, és ez alapjan all szerz6désben a MAVIR
Zrt.-vel is. A kiserémuvi dsszevont engedély és a fennalld mérlegkor tagsaga alapjan
jogosult a villamos energia kotelezd atvételi rendszerében villamos energiat értékesiteni.

A tarsasag 67%-os tulajdonosa a Kaptar "B” Energetika Kft.
A tarsasag 33%-o0s tulajdonosa a Carbon-Aero Tanacsadd Korlatolt Felel6sség(i Tarsasag

GREENERGY-MARKET KFT.

A Greenergy-Market Kft. 2021.01.28-an alakult azzal a céllal, hogy mint fliggetlen
energiapiaci szakértd és beszerzési tanacsadoé vallalkozas segitse a Greenergy Csoporton
meglévl és leendd lgyfeleit.

A tarsasag elsGsorban a nagyobb villamosenergia vagy féldgaz fogyasztassal rendelkezd
fogyaszték szamara nyuljt olyan komplex beszerzési és tanacsadasi szolgaltatasokat,
mellyel Ggyfeleik energia koltségeiket csokkenteni, nagy energia igényl rendszereiket
pedig optimalizalni tudjak.

Fontos szempont volt, hogy partnereink szamara megbizhaté partnereik tudunk lenni nem
csak a gazmotorok lUzemeltetésében és a kapcsolt hétermelésben, hanem immaron az
energia beszerzésben, az energia hatékonysagi beruhazasaik megvaldsitdsaban és szamos
megujulé energiat hasznositd projektjeikben is.

A tarsasag 51%-o0s tulajdonosa: Greenergy Holding.
A tarsasag 49%-os tulajdonosa: Ideona Zrt.
INT-NRG ZRT. CEGCSOPORT

Az INT-NRG Zrt alapitéi magyar maganszemélyek, akik kozel husz éves tapasztalattal
rendelkeznek az energetika teriletén. Tulajdonosai azzal a céllal hoztak létre a tarsasagot,
hogy egyéni megoldasokat kindljanak az energiahatékonysdg és a megujuld
energiaforrasok felhasznalasa soran, beleértve a tervezést, a kivitelezést, az lizemeltetést
és a teljes projektfinanszirozast.

Az INT-NRG Zrt. bevételei kogeneraciés (kapcsolt hé és villamos energiatermelés)
erdmivek lUzemeltetésébdl, milszaki tanacsadasbdl és biomassza integratori feladatok
ellatasabol szarmazik.

Az INT-NRG Zrt. 100%-ban az alabbi tarsasagokat tulajdonolja:



MK-MOR ENERGIA KFT.

Egy jelent6s beruhazast kovetben a tarsasag megszerezte az Orszagos Mozgdasszervi
Intézetben (koradbban: Orszagos Orvosi Rehabilitacios Koézpontban (OORI)) talalhato
kiserémivet, amely 2016 decemberében kezdte meg m(ikodését jelent6s energiakdltség
megtakaritast eredményezve ezaltal az intézménynek. Az INT-NRG az MK Gazdasagi
Tanacsadd Kft-vel 50-50%-o0s tulajdoni részesedéssel hozta |étre az MK-MOR Kft-t, majd
2021. aprilis 26-val megszerezte a teljes 100% tulajdonrészt.

A tarsasag 2018. augusztusaban egy felszamolasbdél megvasarolta a 6400 Kiskunhalas,
Kurucz Vitézek tere 22/A. telephelyen talalhatd blokkf(itdmivet. A gazmotor 2021
februartdl termeli a hét a HALAS-T Vagyonhasznosito Kft. részére.

SZMK ENERGIA KFT.

Az SZMK Energia Kft. 2018 januarban alakult és kezdte meg engedélyes tevékenységét.
A tarsasdag a szigetszentmikldsi ARIES , Nonprofit” Kft. TAvh6szolgaltatd felé szolgaltat hot.

PELLET ENERGY KFT.

A PELLET ENERGY Kft. Gizletrészeit 2017-ben vasaroltdk meg a tulajdonosok azzal a céllal,
hogy a kihaszndlatlan - mar meglévo - féldterileten 0,5 MW névleges teljesitmény(
naperém( parkot létesitsenek. A flilopjakabi naperém( 2017 nyaran kerllt kereskedelmi
Uzembe helyezésre.

TRIOTECHNIK KFT.

A TRIOTECHNIK Kft. 1999. év végén alakult gdzmotoros kiserémlivek tervezésére és
kivitelezésére. Az alapitd harom miszaki maganszemély korabban kulon-kilon mar évek
ota tevékenykedett ezen a terlileten, és szerzett jelentGs tapasztalatokat a decentralizalt
energiatermelés terliletén. A cég tevékenységének inditdsa csaknem egybeesett a
magyarorszagi kapcsolt energiatermelés felfutasaval, igy a cég hamar piacvezet6 szerepet
vivott ki a hazai kapcsolt energia piacan.

Az INT-NRG Zrt. 2019. decemberében megvasarolta a TRIOTECHNIK Kft. (zletrészeit,

7.



7. KIBOCSATAS CELJA

A jelen Informaciéos Dokumentumban, illetve a Kotvények forgalomba hozataldhoz
kapcsolddd Informacidos Osszedllitdsban bemutatottak szerint a Tarsasag 5,7 millidrd Ft
O0sszegben bocsatott ki Kotvényeket. A Kibocsatd a Kotvények forgalomba hozataldnak
eredményeként felhasznalhatd forrasbdl egyrészrol a kapcsolt energiatermel6 portfolidjat
kivanja boOviteni, masrészrol a megujuld portfolid ndveléseként, naperémlivek és tovabbi
szélenergia kapacitasok integraldsat tervezi. A befektetés keretében tovabba a Tarsasag
az energiatermelés rugalmassaganak elGsegitése érdekében energiataroldés projektek
megvaldsitasat tervezi.

A megujulé energiat termeld portfolié bovitéseként a Greenergy sajat fejlesztéseket kivan
megvaldsitani, illetve tulajdonrészt kivan vasarolni olyan céltdrsasdgokban, amelyek
tulajdonaban engedélyeztetett naperémlivek allnak. A befektetést Osztonzi, hogy az
erém(ivek cash flow-ja stabil és a jelenlegi alacsony hozam kornyezetben a
naperém(ivekbe torténé inveszticid lukrativ befektetésnek szamit a projektek 8-10%-o0s
(hitel nélkuli) megtérilése miatt.

A Tarsasag érdemesnek tartja ugyanakkor olyan hagyomanyos kapcsolt energiatermel6
egységek szamanak novelését is - kedvez6 megtérilési kapacitasok tovabbi
integralasaval - amelyek a magas energetikai hatasfok és rugalmassagi jellemz6k miatt
versenyképesen tudnak Gzemleni.

A megujulé energiaforrdsok névekvé aranya miatt a rugalmas kapacitdsok és a villamos
energiatarolas iranti igény jelentésen névekszik. Amennyiben nagy tulkindlat keletkezik
szél- és napenergiabdl, az gondot okozhat a frekvenciatartasban. Ez a probléma
megoldhatd a felesleges energia tarolasaval, és igy a termelés és a fogyasztas idGben
flggetlenithetd. Ehhez szlikség van nagy taroldkapacitasok megvaldsitasara, amik nagy
teljesitménnyel, csekély veszteségekkel és gazdasagosan (zemeltethet6k, valamint
hosszu ideig rendelkezésre allnak. Az energia tarolasara tobb ismert alternativa létezik, a
Tarsasag is fejleszt energiatarolds projekteket, de gazdasagi megfontolasbol jelenleg a
Litium-ionos technoldgiat részesiti elonyben, amelyet az elérheté tédmogatasok
segitségével kivan megvalositani.



8. TARSASAGIRANYITAS

A Tarsasagot 3 tagu Igazgatodsag, illetve egy 6 tagl menedzsment csapat iranyitja:

Igazgatdsagi tagok:

1. Dajbukat Laszlé Levente - A Greenergy Holding Igazgatdésagi tagja és a

Greenergy Cégcsoport vezérigazgatdja.
2020 juliusatél a Tarsasag végso tulajdonosa 24,5 %-ban.

. Doésai Bence - A Greenergy Holding Igazgatdsagi tagja, 2020-tdl a Greenergy

Cégcsoport egyik menedzsment tagja. 2020 juliusatdél a Tarsasdg végso
tulajdonosa 24,5%-ban.

. Bobek Erno Zoltan - A Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt. Igazgatdsagi tagja.

2016-ban csatlakozott a KESZ Csoporthoz. Budapesti és bécsi kézgazdasagi
tanulmanyait kovetéen az Eétvos Lorand Tudomanyegyetemen jogi szakoklevelet,
valamint a Budapesti Corvinus Egyetemen ingatlan-menedzser specialista
végzettséget szerzett.

Az Ingatlanmenedzsment &gazatot irdnyitja, tovabba Uzletfejlesztési (M&A)
feladatokat lat el. Angol, német és orosz fels6fokl nyelvtudassal rendelkezik.

Menedzsment tagok:

A Greenergy menedzsmentje felel a Greenergy Cégcsoport mikodéséért és kozvetlen
irdnyitasaért. A tagok mindegyike az energetikai szektorban eltéltétt hossza tavu szakmai
tapasztalattal rendelkezik.

1. Dajbukat Laszlé Levente

Kornyezetmérnoki tanulmanyait kdévetéen az Szegedi Tudomanyegyetemen
kézgazdasagi végzettséget szerzett.

Tobb mint 20 éves energetikai tapasztalattal rendelkezik, 2011-ben csatlakozott a
Greenergy Csoporthoz, mint Uzletfejlesztési vezet6, 2017-t6l a Greenergy

Cégcsoport Vezérigazgatoja.

Angol és roman fels6fokl nyelvtudassal rendelkezik.

2. Vincze Erika



1998-ban szerezett Okleveles Kozgazdasz és Konyvel6 diplomat a Pénzligyi és
Szamviteli Féiskolan.

Az energetikai iparag tertiletén, tobb mint 25 éves pénziigyi, gazdasagi, illetve
vezetli tapasztalattal rendelkezik.

2011-t6l a Greenergy Cégcsoport gazdasagi igazgatéja valamint menedzsment
tagja

Eperjesi Richard

1999-ben szerzett Gépészmérnoki Diplomat a Budapesti Mliszaki Egyetemen, majd
2004-ben Mérnok kozgazdasz Diplomat a Kézgazdasdagtudomanyi Egyetemen.

Tobb mint 20 éves tapasztalattal rendelkezik az energetika terliletén, mint projekt
menedzser, mérndk és fomérnok.

2011-t6l a Greenergy Cégcsoport miiszaki igazgatdja, a szerviz részleg vezetbje és
menedzsment tagja.

Biro Jozsef Szabolcs

2003-ban szerezte meg Villamosmérnoki diplomajat az Obudai Egyetem
Villamosmérndk Karan

16 éve foglalkozik kogeneracids er6miivek villamos és gépészeti tervezésével és
kivitelezésével

2013-ban csatlakozott a Greenergy Cégcsoporthoz, mint villamos fomérnok, majd
2019-t6l a Tarsasag Vallalkozasi Uzletdganak Igazgatéja és a Cégcsoport
menedzsment tagja.

. Tasnadi-Tulogdi Levente

1992-ben szerzett Energetikus Mérnoki Oklevelet a Temesvari ,Politechnika”
Mlszaki Egyetem, Villamosmérnoki karan, majd Vilagitastechnikai Szakmérnoki
Oklevelet a Kandd Kalman Mlszaki Féiskolan 1999-ben.

Tobb mint 25 éves energiaipari tapasztalattal rendelkezik, melyen bellil 20 éves
tapasztalata van a decentralizdlt energiatermelés, a megujuldé energiaforrasok
hasznositdsa és az energiahatékonysag tertletén.

Tovabba 15 éves felsG vezet6i tapasztalattal és jelent6és M&A tapasztalattal is
rendelkezik.



2019-ben csatlakozott a Greenergy csapatahoz, mint Gzletfejlesztési Igazgato és
menedzsment tag.

6. Dosai Bence

2014 ¢6ta foglalkozik telepiilési tadvhé szolgdltatassal és termeléssel

2015 6ta igazgatdésagi tagja egy nagy Kozép-Magyarorszagi viz- és
csatornaszolgaltatonak

A Budapesti Corvinus Egyetemen, Energiagazdalkodasi Specialista szakképesitést
szerzett.

2018ban csatlakozott a Greenergy Csoporthoz, mint Uzletfejlesztésért felelGs
tanacsadd, majd 2020-tdl a Greenergy Cégcsoport menedzsment tagja és
résztulajdonosa.

A Tarsasag fentiekben bemutatott vezetdsége, felsGvezetése és kulcsalkalmazottai az
elmult 3 évben nem voltak elitélve blncselekmény miatt, beosztasukbdl ered6en nem
voltak részesei csbédeljarasnak, felszamolasi eljardsnak egyik altaluk képviselt vagy
tulajdonolt tarsasagnal sem, torvényi vagy szabdlyozé hatdésag nem inditott ellenik
hivatalos vademelést, nem alkalmazott szankciot, nem tiltottak el ket semmilyen Uzleti
tevékenység iranyitasatdél, személyik ellen nem indult szakmai tevékenységlkkel
kapcsolatos eljaras.



9. A TARSASAG JELENLEGI TULAJDONOSI SZERKEZETE

A Kibocsato egyedili, 100%-0s, kozvetlen tulajdonosa a Paratus Energy Kft. (1095
Budapest, Mester utca 87.; Cg. 01-09-346762). A Paratus Energy Kft és ezaltal a Kibocsaté

végso tulajdonosi szerkezete az alabbiak szerint alakul:

51%

KESZ Holding Zrt.

(1095 Budapest, Mester u. 87.;
cégjegyzékszam: 03 10 100376)

a KESZ Holding Zrt. 100%-0s
tulajdonosa Varga Mihaly

24,5%

Doésai Bence

2020 juliusatdl a Greenergy
Cégcsoport 24,5%-0s végso
tulajdonosa és a menedzsment
tagja.

24,5%

Dajbukat Laszl6 Levente

2020 juliusatél a Greenergy
Cégcsoport 24,5%-0s végso
tulajdonosa és 2011-t6l a
Greenergy Cégcsoport
menedzsment tagja, a
Tarsasag korabbi
Uzletfejlesztési igazgatdja,
jelenleg a vezérigazgatoi
posztot tolti be

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag egyediili, 100%-0s részvényese a Paratus Energy Kft.,
a Tarsasag 5%-nal nagyobb tulajdoni részesedéssel bird részvényesei nem rendelkeznek

a tulajdoni hanyadukhoz képest eltéré szavazati jogokkal.




10. PENZzZUGYI INFORMACIOK

A Tarsasag Magyar Szamviteli Standardok szerinti auditalt 2019-2020. éves, konszolidalt
beszamoldinak kiemelt pénziigyi informacidi az alabbiak.

A Tarsasag konyvvizsgaldja korlatozas nélkili véleménnyel |atta el a Kibocsaté 2019-2020.
évi pénzligyi beszamoloit.

Eredménykimutatas

A Kibocsato az elmult évek sordn dinamikusan novekedett, az arbevétel a 2016-0s 2.744
milliorol 2020-ra 3.690 millid forintra nétt, igy az arbevétel 6sszetett éves novekedési
ratdja (CAGR) 7,7% volt. A koronavirusvalsdg a Kibocsatdé bevételeire és
jovedelmezOségére nincs jelentls hatassal, ezt mutatta a 2020. év arbevételének tovabbi
novekedése 2019-hez képest. Az arbevétel novekedése harom tényezdére vezethetd vissza
ebben az iddszakban. A csoport erémliveinek Osszeteljesitménye novekedett, mely
nagyobb villamos-energia, szabalyozasi és h6 arbevételt eredményezett. Az id6szak alatt
a tarsasagcsoport szolgaltatasi tevékenysége is novekedett, azaz a szerviz és
kereskedGcég a sajat erémlvek kiszolgalasa mellett egyre névekvé mértékben szolgal ki
kils6 partnereket. A 2010-es évek masodik felében a magyar villamosenergia-rendszer
szabalyozasi igénye folyamatosan novekedett (id6jarasfliggé megujuldk), ami miatt a
szabalyozasi piacon elérhetd &rbevétel folyamatosan névekedett. Arbevételre negativ
hatdssal levé jelentésebb hatds ebben az idészakban csak a 2020 kozepi energiaarak
O0sszeomlasa volt, mely 2020 végére visszakorrigalodott.

A 2020-as év soran az EBITDA értéke meghaladta a 951 millié forintot, amely a 2016-0s
302 millié forintos értékhez képest 33%-0s éves novekedési litemet jelent. A cégcsoport
eredményessége az arbevételénél Iényegesen jobban ndvekedett az elmult 5 évben. Ez a
gyorsabb novekedés két hatasnak tudhaté be. A cégcsoport allandd koltségeinek
novekedése a kapacitds novekedés és tevékenység bovitése mellett minimalis volt, mely
a margin novekedésével jart. A szabdlyozasi piacon zajlé piaci folyamatok miatt a
szabalyozasban elérhet6 eredmény folyamatosan novekedett ezen id6szakban.

Az (izemi tevékenységbdl szarmazd eredmény (EBIT) 2019-ben 483 millid forintot tett ki
a 2018-as 261 millié forinthoz képest, amely 85%-kos ndvekedést jelentett. A 2020. év
Uzemi eredménye megkdzeliti a 816 millio forintot. A cégcsoport 2019-es és 2020-as
atstruktirdlasa és az addssag atértékelése mellett szamviteli politikajat is felllvizsgalta és
igazitotta a jelenlegi mlikodéséhez. A legfontosabb valtozds az értékcsokkenési leirds
logikajanak modositasa volt, mely alacsonyabb éves értékcstkkenést és magasabb EBIT-
et eredményezett 2020-ra.

Az addzott eredmény 2020-ban megkozelitette a 113 millié forintot, amely a 2016-o0s -
560 millio forintos értékhez képest a Tarsasag atalakitas utani eredménytermeld
képességének jelent6s javulasat mutatja.



A Kibocsato lzleti tevékenységébdl adoddan a koltségszerkezetének legjelentdsebb tétele
az anyagjellegl raforditasok, melynek mértékének csokkenése az arbevételhez képest a
bemutatott id6szakban elsGsorban a foldgaz piaci aranak jelent6s csokkenésére vezethetd
vissza. A masodik legfontosabb flitéanyag a biomassza ara a tobbi termék arahoz képest
lényegesen kevesebbet valtozott, a karbantartasi anyagok és alkatrészek &rahoz
hasonldan.

A pénziigyi mliveletek eredményét foként a Kibocsatd pénziigyi raforditasai befolyasoltak,
amelyek nagy része EUR alapu hitelek és tagi kolcsénok arfolyamkilonbozetének tudhato
be. 2020-ban EUR alapon mar csak tagi kélcsonnel rendelkezett a Kibocsatd (3,5 millid
eurod).

Az adofizetési kotelezettség soron kimutatott 194 millié forint kotelezettségbdl 53 millié
forint a tarsasagi adobdl és 145 millié forint az energiaellaték jovedelemaddjabdl tevédik
Ossze. Energiaellatok jovedelemadodjat a szerviztarsasag és a még tamogatassal
rendelkez6 erémuivek kivételével az 6sszes tdbbi tarsasag és projekt fizeti. Ezek aranya
az elmult 6t évben folyamatosan romlott, azaz az eredmény egyre nagyobb hanyada utan
fizetett a cégcsoport kiilonadot.

Mérleg

A befektetett eszk6zok értéke a 2019-es 5.848 millié forintos értékrdl 2020. év végére
1,4%-kal 5.928 millié forintra n6étt, amely féként az Gj projektekhez és beruhazasokhoz
kapcsolddd beruhazasok, felGjitasok névekedésének kdszonhetl. A Kibocsatd befektetett
pénzligyi eszk6zok soron mutatja ki a projektvallalatokkal kapcsolatos megképzett aktiv
tékekonszolidaciés  kulénbozetet, amely a lednyvallatok bevonasakor kerilt
megképezésre. Az ezen fellli befektetett pénzligyi eszk6zok és immateridlis javak 6sszes
értéke nem haladta meg az 1 millié forintot 2020-ban.

A forgdeszkozok értéke 1.732 millié forint volt 2019-ben, 2020-ban pedig 1.523 millié
forint. A forgoeszkozok konyv szerinti értéke 209 millié forinttal csokkent. A csdkkenés a
kovetelések 245 és a pénzeszkdzok 75 millié forintos csokkenésére vezethetl vissza.

A sajat tOke értéke a 2019-es 2.803 millié forintos értékérdl a 2020. év végére 15%-kal,
3.235 milliora forintra noétt. A Kibocsatd osztalékfizetést nem allapitott meg az elmult
években.

A jegyzett t6ke soran, a Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt., mint anyavallalat jegyzett
tékéje jelenik meg. A Tarsasag anyavallalata, korabbi tulajdonosa, a Greenergy Holdings
LLC 1/2020. (01.29) szamu Részvényesi hatdrozatdban a tarsasagban 1évé
kotelezettségek, kolcsdndk és halmozott kamatai tékésitésérdl dontétt 2020. januar 29.-
én, 0sszesen 518.927.834 HUF 6sszegben, melybdl 1.000.000 HUF jegyzett t6ke (100 db
egyenként 10.000 HUF névértékl névre szo6ld, nyomdai Uton eldallitott torzsrészvény) és
517.927.834 HUF t6ketartalék nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként torténd
rendelkezésre bocsatdas mellett. A tOkésités Cégbirdsagi bejegyzése a valtozas
idépontjaval 2020.02.24.-én megtortént.



A Greenergy Holdings LLC 1-5/2020.(04.13.) szamu 2020. aprilis 13.-ai keltezés(i Tagi
hatarozatban foglalt dontése alapjan a Greenergy Hungary Holding Kft. kedvezményeztett
atalakulassal beolvad a Greenergy Holding Vagyonkezelé Zrt.-be (korabbi nevén FRG
Holding Vagyonkezel6 Zrt.) a Greenergy cégcsoport anyavallalatdba. A beolvadasra
vonatkozd dontés meghozatalat a gazdasagi folyamatok racionalizalasa és a cégstruktura
egyszerlsitése indokolta. A beolvadas végs6 datuma 2020. julius 31. a jogutddlas els6
napja 2020. augusztus 1. hatalyaval kerilt meghatarozasra. A beolvadas Cégbirdsagi
bejegyzése 2020. 07. 01-én megtortént.

A beolvadas hatasara a jegyzett tOke 4.000.000 HUF (400 db egyenként 10.000 HUF
névértékl névre szo6l6, nyomdai Uton el6allitott torzsrészvény) 6sszeggel emelkedett.

A Tarsasag torzstOkéje 10.000.000 Ft, azaz tizmillié forint, amely torzsrészvényekbdl all
és a torzstOke 100%-a. A Tarsasag alaptokéje 1.000 darab 10.000 Ft névérték( névre
sz6l6 torzsrészvény.

A beolvadas t6kerendezésének hatasara a Greenergy Holding Vagyonkezeld Zrt.-ben
313.045 eFt Toketartalék kerilt kimutatasra.

A Beruhazasi és fejlesztési hitelek kozott Greenergy-Service Kft. és a Greenergy-Power
Kft. Tarsasagok CIB Bank Zrt.-vel szemben fennalld, biztositott CAPEX keretbdl lehivott
hiteltartozasai szerepelnek év végén (258.938 eHUF).

A Tartdés kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben mérlegsoron a Greenergy
Holding Vagyonkezel6 Zrt.-nek a cégcsoport anyavallalataval a PARATUS Energy Kft.-vel
szemben fenndllé tartozdsa, valamint a Windpower Hungaria Kft. Kkisebbségi
tulajdonosaval a Carbon-Aero Tanacsadd Kft.-vel szemben fenndlldé éven tuli
kolcsontartozdsa jelenik meg targyév végén. El6z6 év végén a Greenergy Holding
Vagyonkezel6 Zrt. kélcson tartozasa jelent meg az anyavallalataval a Greenergy Holdings
LLC-vel szemben.

A szallitoi kotelezettségek soron a cégcsoport teljes szallitokkal szembeni tartozasa jelenik
meg, melynek el6z6 évrdl targyévre a csokkenését a cégcsoportra jellemzd szezonalitasi
hatas okozza, ugyanugy, mint a vevOk esetében is megfigyelhetd. Tovabba targyévben a
fizetési hatarid6 alakuldsa miatt a szallitdi szamlak kifizetésre kerultek.

A 2020.12.31-én nyitott még nem esedékes szallitdéi szamlakat a cégcsoport leanyvallalati
jellemz6en a fizetési hataridék betartasaval a kévetkezd évben kiegyenlitették.

A ROvid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben mérlegsoron el6z6 évben
FRG Holding Zrt. (jelenlegi nevén Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt.) altal lehivott, és
fennallé éven belll esedékes kolcson tartozasa jelent meg a cégcsoport anyavallalataval
a Greenergy Holdings LLC-vel szemben. Targyévben ezen a soron a KESZ csoport Tagjaival
szembeni, illetve a PARATUS Energy Kft.-vel szemben elszamolt szerzédés alapjan
szamlazott, szallitéi tartozasok talalhatdak.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek mérlegsoron els6sorban az Adodhatdsagokkal
szemben fennadllo- valamint a munkavallaldkkal szemben fenndlld kotelezettségek
szerepelnek.



Cash Flow

A Kibocsatd pénzeszkozei 2019-ben 175 millié forinttal, mig 2020-ban 75 millié forinttal
csokkentek.

A 2019-es csokkenés oka elsGsorban az alapitdkkal szembeni hosszu lejaratu
kotelezettségek visszafizetése volt 846 millid forint értékben, mely elvitte a mikodési
cash-flow teljes 6sszegét (806 millid forint). Ezen felll a beruhazasok csdkkentették
tovabb a rendelkezésre allé pénzeszkozoket 114 millié forinttal.

A 2020-as évben a kibocsaté a megnévekedett beruhdzasokat (761 millid forint
Befektetett eszk6zok beszerzése soron) részben kilsé finanszirozds bevonasaval (318
millié forint t6kebevonas és 294 millié forint hitelfelvétel), részben a pénzeszkoz allomany
tovabbi csokkentésével finanszirozta.

11. BIROSAGI ELJARASOK

A Kibocsatd nem szerepel félként a sajat toke 10%-at meghaladd érték(i birdsagi,
valasztottbirdsagi vagy egyéb hatdsagi eljarasban.

12. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatd szokasos Uzletmenetén fellil nem kotott olyan fontosabb szerz6dést, amely
értelmében a Tarsasagot olyan kotelezettség terheli, jogosultsag illeti, ami befolyasolna a
Tarsasag megitélését vagy az altala kibocsatott Kotvények értékelését.

13. KONYVVIZSGALOK

Jelen Informaciés Dokumentum idején, valamint az elmdlt, lezart Uzleti év
vonatkozasaban a Tarsasag konyvvizsgaldoja a BDO Magyarorszag Koényvvizsgald Kft.
(1103 Budapest, K6ér utca 2/AC; Cg. 01-09-867785), a kdnyvvizsgalatért felel6s személy
Dedk Edina (regisztracids szam: 007429).

14. MEGTEKINTHET® DOKUMENTUMOK

A Kibocsatd alapitd okirata és alapszabalya, a Kibocsatd korabbi pénziigyi beszamoldi
(vagy ezek masolatai), valamint jelen Informaciés Dokumentum el6zetes id6pont
egyeztetést kdvetben, megtekinthetéek a Kibocsatd hivatalos székhelyén, valamint a
Kibocsato weboldalan (https://www.greenergy.hu/befektetoknek).



1. SZAMU MELLEKLET
A Kibocsatd pénziigyi adatai

A Kibocsaté 2019-es és 2020-as évre vonatkozéd konszoliddlt mérlegét,

eredménykimutatasat és cash flow-jat az alabbi tablazatok tartalmazzak:

Mérleg - Eszkozok

(adatok ezer Ft-ban) 2019 2020
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 5848 338 |5 928 216
I. Immaterialis javak 10 492 4 181
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
Vagyoni érték(i jogok 6716 4 181
Szellemi termékek 3776 0
Uzleti vagy cégérték 0 0
Immaterialis javakra adott elGlegek 0 0
Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
II. Targyi eszk6z6k 4 399 960 | 4 781 344
Ingatlanok és a kapcsoldédd vagyoni értéki jogok 366 112 794 812
Mlszaki berendezések, gépek, jarmlvek 3897 519| 3663 799
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 97 862 84 740
Tenyészallatok 0 0
Beruhdzasok, felljitdsok 26 426 235234
Beruhazasokra adott el6legek 12 041 2 759
Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
II1. Befektetett pénzliigyi eszk6z6k 1437886 1142 691
Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
Tartos jelent6s tulajdoni részesedés 0 0
,Tartésa,n adott kolcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allo 0 0
vallalkozasban
Egyéb tartds részesedés 0 0
Tartésan adott kdlcson egyéb rész. visz. allé vallalkozasban 0 0
Egyéb tartdésan adott kélcson 37 480 880
Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
Aktiv tékekonszolidacios kiilonbozet 1400 406| 1141811
T6kekonszolidacids kiilénbézet 0 0
Leanyvallalatokbdl 0 0
Tarsult vallalkozasokbol 0 0
B. FORGOESZK6Z6K 1732850 |1 523 326




Mérleg - Eszkozok

(adatok ezer Ft-ban) 2019 2020

I. Készletek 208 121 345 295
Anyagok 0 0
Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
NOvendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
Késztermékek 0 0
Aruk 208 080| 345295
Készletekre adott el6legek 41 0

II. Kévetelések 1143472 895 676
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (vevdk) 889 810 594 602
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 396
Kovetelések jelentGs tulajdoni részesedési viszonyban |évé vallalkozassal

szemben
Kovetelések egyéb rész. visz. 1évo vallalkozassal szemben 0 0
Valtokovetelések 0 0
Egyéb kovetelések 253 662 300 678
Kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
Szarmazékos lgyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0
Konszolidalcidbol adédd (szamitott) tarsasagi adokovetelés 0 0

III. Ertékpapirok 23 149 0
Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
Egyéb részesedés 0 0
Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
Forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 23 149 0
Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

1V. Pénzeszk6zbk 358 108 282 355
Pénztar, csekkek 653 197
Bankbetétek 357 455 282 158

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 49 577 80 010
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 30 657 60 989
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 18 920 19 021
Halasztott raforditasok 0 0

ESZKOZOK OSSZESEN 7 630 765 |7 531 552

Mérleg - Forrasok
(adatok ezer Ft-ban) 2019 2020

D. SAJAT TOKE 2803 060| 3 235475

L. Jegyzett t6ke 5 000 10 000
ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0




Mérleg - Forrasok

(adatok ezer Ft-ban) 2019 2020
II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke 0 0
III. Téketartalék 0 313 045
1V. Eredménytartalék -5 822 695 16 139
V. Lekétott tartalék 0 40 000
VI. Ertékelési tartalék 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. Korrigalt adozott eredmény 12 629 618 119 370
VIII.Leanyvallalati sajat téke valtozasok -4 178 970 1674 891
IX. Konszolidacié miatti valtozasok 170 107 1 060 404
Addssagkonszolidalas kulénbozetébdl 76 683 966 979
K6zbensd eredmény kiilonbozetébdl 93 424 93 425
X. Kilsé tagok (mas tulajdonosok) részesedése 0 1626
E. CELTARTALEKOK 1443631 1181142
Céltartalék a varhato kotelezettségekre 144 815 175 049
Céltartalék a jov6beni koltségekre 1 298 816 1 006 093
Egyéb céltartalék 0 0
F. KOTELEZETTSEGEK 2904 458 | 2 693 829
I. Hatrasorolt kételezettségek 0 2793
Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
’Hétrasc’)rolt kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban 1évé 0 0
vallalkozassal szemben
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész.visz.lévd vall.szemben 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
Tokekonszolidacids kilonbozet lednyvallalatokbdl 0 2793
II. Hosszu lejaraty kételezettségek 1381 755| 1613482
Hosszu lejaratra kapott kélcsonok 0 0
Atvéltoztathatd kétvények 0 0
Tartozasok kétvénykibocsatasbdl 0 0
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 258 938
Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 1 381 755 1 354 544
Tartos kotelezettségek jelent6s tulajdoni viszonyban [évé vallalkozassal 0 0
szemben
Tartds kotelezettségek egyéb rész. visz. 1évé vall. szemben 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II1. Rovid lejaratu kételezettségek 1522 703 1077 554
Rovid lejaratd kolcsonodk 198 312 0
ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények 0 0




Mérleg - Forrasok

(adatok ezer Ft-ban) 2019 2020
Rovid lejaratu hitelek 0 0
VevOoktdl kapott eldlegek 0 0
Kotelezettségek aruszallitdsbél és szolgaltatasbdl (szallitdk) 879 776 699 503
Valtotartozasok 0 0
RoOvid lejaratl kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 99 156 49 583
,Rijvid Igjératu kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban lévé 0 0
vallalkozassal szemben
Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb rész.visz.lévé vall.szemben 0 0
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 345 459 328 468
Kotelezettsége értékelési klilonbozete 0 0
Szarmazékos lgyletek negativ értékelési klilénbozete 0 0
Konszolidalasbdl adddd (szamitott) tarsasagi adotartozas 0 0
G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 479 616 421 106
Bevételek passziv idGbeli elhatarolasa 0 875
Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 330 610 66 222
Halasztott bevételek 149 006 354 009
FORRASOK OSSZESEN 7 630 765| 7 531552
Eredménykimutatas
(adatok ezer Ft-ban) 2019 2020
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 3575642 | 3 689 545
Exportértékesités nettd arbevétele 1728 057 | 1275742
I. Ertékesités netté drbevétele 5303 699 | 4 965 287
Sajat termelésl készletek allomanyvaltozasa 0 0
Sajat eldallitasu eszk6zok aktivalt értéke 0 0
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
II1. Egyéb bevételek 13240494| 803576
Ebbdl: visszairt értékvesztés
kolrg.z/cz)aliﬁggzzégulf%r;sbzgzlftélés miatt keletkezd - eredményt ndvel6 - 13 175 639 5715
Anyagkoltség 21417941721 822
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 609 222 723 724
Egyéb szolgéltatasok értéke 59 550 54 194
Eladott aruk beszerzési értéke 1095818 899 800
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 67 210
IV. Anyagjellegli raforditdsok 3906 451 | 3 399 750
Bérkoltség 324 940 372 335
Személyi jellegl egyéb kifizetések 14 280 8 949
Bérjarulékok 65 002 67 396




Eredménykimutatas

(adatok ezer Ft-ban) 2019 2020
V. Személyi jellegli raforditasok 404 222 | 448 680
VI. Ertékcs6kkenési leirds 670 910| 135213
VII. Egyéb raforditasok 406 011 969 323
Ebbdl: értékvesztés
Vil/a _Aglég,,séglfqpsz?Iidélés miatt keletkez6 - eredményt csokkent6 - 0 0
konszolidacios kiildnbdzet
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 13 156 599 | 815 897
Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
E}efekte,:tett péangyli eszkdzokbdl (Iértékpapl'rokbél, kolcsonokbdl) 0 0
szarmazo beveételek, arfolyamnyereségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegl bevételek 11 517 616
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
Pénzligyi mliveletek egyéb bevételei 371493| 224636
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 383 010| 225252
Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
?efekt(’ete’tt pépz,i.'lgyi e:szkézékbéil (ért(flkpapl'rokbél, k6lcs6n6kbol) 0 0
szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
Fizetend6 kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 99 026 36 388
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
Pénzligyi mliveletek egyéb raforditasai 616 688 | 693 873
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 715 714 730 261
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -332 704 | -505 009
C. Ado6zas elo6tti eredmény 12823 895| 310 888
X. Addfizetési kotelezettség 194 277| 198 630
X/a Konszolidacidbol adédd (szamitott)tarsasagi adokiilonbozet 0 0
D. Ad6zott eredmény 12 629 618 | 112 258
Kils6 tagok részesedése a targyévi eredménybdl 0 -7 112
E. Korrigalt adézott eredmény 12 629 618 | 119 370
Cash-Flow
(adatok ezer Ft-ban) 2019 2020
Miikodési cash flow, 1-13. sorok 806 317 34 713
Adozas el6tti eredmény 12 823 895 310 888




Cash-Flow

(adatok ezer Ft-ban) 2019 2020
ebbdl: mikodésre kapott, pénzligyileg rendezett tamogatas 0 0
Korrekcidk az addzas el6tti eredményben -13 028 864 -1 007 919
Korrigalt ad6zas el6tti eredmény -204 969 -697 031
Elszamolt amortizacio 670 910 393 808
Elszamolt értékvesztés és visszairas 11 365 114 016
Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 279 047 -262 489
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye -327 149 821
Szallitdi kotelezettség valtozasa -325 231 -180 273
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa 478 955 682 418
Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa -17 981 -58 510
Vevokovetelés valtozasa 31618 287 657
Forgdeszk6zok (vevOkovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozasa 99 949 -165 641
Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -22 742 -30 433
Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) -194 277 -198 630
Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés 0 0
Befektetési cash flow -131 049 -722 975
Befektetett eszk6zok beszerzése -114 209 -761 675
Befektetett eszkdzok eladasa 327 2 100
I-!psszu [ejératra ny_tjjtott, kélcsén’dkrés elhelyezett bankbetétek 0 0
torlesztése, megsziintetése, bevaltasa
HosszU lejaratra nyujtott kélcsonok és elhelyezett bankbetétek -17 167 36 600
Kapott osztalék, részesedés 0 0
Finanszirozasi cash flow -845 939 612 509
Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele 0 318 045
Kétv,ény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak 0 0
bevéetele
Hitel és kolcson felvétele 0 294 464
Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
Részvénybevonas, tokekivonas (t6keleszallitas) 0 0
Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése 0 0
Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -32 000 0
Véglegesen atadott pénzeszkdz 0 0
Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratl kotelezettségek
véltozasa -813 939 0
Pénzeszkozok valtozasa -170 671 -75 753
Devizas pénzeszk6zok atértékelése 0 0
Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozasa -170 671 -75 753
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2. SZAMU MELLEKLET
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